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3. Secilmis Finansal Bilgiler asagidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Selkdl
Sinirle Denetimden Gegmis Bagimsez Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis

(Bin TL) 30.09.2019 3L12.2618 31.12.2017
AK#f katemler ™ YP TOPLAM TP Ye TOPLAM TP Y TOPLAM
Nakit Degerler ve Merkez Bankas: 3,194,590 27,759,465 30,954,055 5,466,368 27,025,089 32,491,457 4021442 24,634,804 28,656,246
Menkul Kiymetler (*) 51,434,258 19,896,156 71,330,414 44,283,482 11.207.330 55,490,832 26,573,442 6,835.236 33,412,678
Bankalar 891,684 5,749.49¢6 6,641,180 563,482 6,140,626 6,704,108 1,176,896 2,146,503 13,323,799
Para Pivasalarmdan Alacaklar 14,506 - 14,506 6,839 - 6,839 1,659,062 - 1,659,062
Krediler ve Alacaklar {(**) 190,864,224 89,687,879 280,552,103 153,832,009 86,047,778 235,879,787 131255058 55,293,726 186,548,784
Igtirak-Bagh Ortakhik-Birlikte Kontrol Edilen Ortakitklar 1,055,549 3 1,055,552 1,125,286 3 1,125289 664,098 3 664,101
Diger Varliklar (%%} 1,706,781 6,654,662 8,361,443 460,471 8,479,677 8,540,148 11,065,115 5,5258.2 16,594,336
AKTIF TOPLAMI 248,161,592 145,747,661 398,909,25. 205,737,937 138,900,523 344,638,460 176,415,113 104,443,893 280,859,806

Varhklar kalemlerinden olusmaktadir.

(*) Menkul Kiymetler bakiyesi, Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan ve Ka

{***3 Difer Varliklar bakiyesi, Maddi Duran Varliklar, Maddi Oimayan Duran Varliklar, Yatinm Ama
Duran Varhiklar ile Diger Aktifler bakiyeleri toplamindan olusmaktadir.

{(**) Krediler ve Alacakiar bakiyesine 2018 ve 2019 yilinda Faktoring Alacaklan ve Finansal Kiralama Alacaklars da dahil edilmagtir. 2017 yilinda bu kalemier Diger Varliklar icinde yer almaktayd:.

psamh Gelire Yansttilan Finansal Varliklar, [tfa Edilmis Maliyeti ile Olgtlen Diger Finansal Varliklar ve Tarev Finansal

clt Gayrimenkuller, Finansal Varhk Beklenen Zarar Kargiltklars, Vergi Varligi, Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan

Sinris Benetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagmsiz Denetimden Geemis
{Bin TL) 36.05.2019 31.12.2018 31.12.2017
Pasif kalemler P YP TOPLAM Pasif kalemler TP Yp TOPLAM %mo.\mmw. kalemler
1A
Mevdua SERUERRBIS07 99,183,540 232,607,047 Mevduat 132,823,507 99,183,540 | 232,0¢7.047, Me Sm,md \
BMENKUL DE 4 - -
:rxmmu dm,ﬁ Mardin Cad. Park Mayg Ticgtot JIpyaf |7 x?m AKIFLAS mxx?x»@.
%13 p ~ -
flpatiokdiond Begik . 39,639,603 1 41,354,356 | Alman Krediler 1,714,753 39,639.603 | 41} xez Ts :
212 w Akyat 2 ou
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. 22,035 . 2 . iyasal x
Para Piyasalarina Borglar 17,234,091 4,801,028 2,035,119 Para Piyasalarna Borglar 17,234,091 4,801,028 22,035,119 Para Piyasalanna 17,234,091
Borglar
= 57 - - 3 : g -
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 11,125,715 16,412,127 27,537,842 ihrag Edilen Menkul Kiymetler i1L125,715 16,412,127 | 27,537,842 ihrag Edifen Menkul | 11,125,715
Kiymetler
. ‘ : Benzeri 3
Sermiaye Benzeri Krediler (**) 6,248,937 12,223,175 18,472,112 Sermaye Benzeri Krediler (%) 6,248,937 12,223,175 18,472,112 mnﬂs,@n enzeri 6,248,937
Kredifer {(**}
Ozkaynakiar 31,178,557 826,178 32,004.735 Ozkaynaklar 31,178,557 826,178 32,004,735 Ozkaynaklar 31,178,557
5 3 3 3 25 3 i skomlilik
Diger Yokamlatukler (*) 20,904,150 4,593,892 25,498,842 Diger Yokamialakler (%) 20,904,130 4,593,892 25,498,042 M_u._vws. Yikamllikler | 20,904,150
PASIF TOPLAMI 221,229,716 177,679,543 | 398,909,253 | PASIF TOPLAMI 221,229.710 | 177,679,543 | 398,909,253 | PASIF TOPLAMI | 221.229.710
(%3 Béiger Yoknmiatokler bakiyesi; Tarev Finansal Yokamlilukler, Fonlar, Faktoring Yukamlalokleri, Kiralama Islemlerinden Yikamiiilikler, Karsihiklar, Vergi Borcu ve Diger Yakamloitkler kalemleri toplammndan olug
icin bu rakamlara ek olarak Muhtelif borglar tutan da dahildir.
(**) Sermaye Benzeri Borglanma Araglar bolimii 2018 yihndan nceki donemlerde Sermaye Benzeri Krediler seklinde ifade edilmektedir.

Gelir Tablosu (Bin TL) M.“M.mmw@mmzawwa Sirh Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimder: Gegmis Bagims:z Denetimden Gegmis

Gelir ve gider kalemleri 01.01-30.09.2019 01.01-30.09.2018 01.01-31.12.2018 01.01-31.12.2017

Faiz Gelirleri 32,151,335 24,183,949 34,957,243 22,045,179

Faiz Giderleri (23,147,053} (15.563,301) . (23,529,737 (13,073,305)

Net Faiz Geliri 9,004,282 8,620,648 11,427,506 8.971.874

Net Ucret ve Komisyon Gelirferi 2,717,627 1,449,439 2,151,048 1,235,550

Temettii Gelirleri wumam 48,618 50,011 47,481

Ticari Kar / Zarar {net) (1,981,358) 686,966 822.830 194,447

— b 1L
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Faaliyet Gelirleri/Giderieri Toplam 14,803,243 13.424.909 15,944,478 13,534,597
Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diisiis Kargihigin (<) (5,971,489) (4,065,593) (5,043,269) {2,842,558)
Diger Faaliyet Giderleri (-) {6.152,688) (5.293,610) (7,720,372) | (3:734,147)
Net Faaliyet Kar/Zaran 2,679,066 4,065,706 5,633,197 4,957,892
Ozkaynak Yontemi Uygulanan Ortakliklardan Kar/Zarar | 48,196 38,541 56,576 51,481
Siirdiiriilen Faaliyetier Vergi Karsiligi () {579,091) (781,101) (1,085,295) (992,027)
NET DONEM KARVZARARI 2.148.171 3,323,146 4,604,478 4,817,346
Grubun Kari / Zarars 2,020,109 3,268,390 4,544,278 3,932,432
Azinkik Paylan Kini / Zaran . 128,062 54,756 60,200 84,914
(*) Personel giderleri Diger Faaliyet giderlerinin igerisinde gésterilmigtir.
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Yeni wmam

s No : % 8“38 EC . N~
et Sitesi Kiresi : ézkifbank.com.tr

Bagimsiz Denetimden Gegrmig Bapunsiz Denetimden Gegmiy Bagunsiz Denetimden Gegmis
(Bin TL) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Aktif kalemler TP Yp TOPLAM TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
Nakit Degerler ve Merkez Bankast 2,387,874 34,116,718 36,504,592 5,466,368 27,025,089 32,491,457 4,021,442 24,634,804 28,556,246
Menkul Kiymetler {*) 56,444,666 23,185,426 79,636,092 44,283 482 11,207,356 55,490,832 26,573,442 6,839,236 33,412,678
Bankalar 6,120 6,212,378 6,218,498 563,482 6,140,626 6,704,108 1,176,896 12,146,903 13,323,799
Para Piyasalanndan Alacaklar 14,335 - 14,535 6,839 - 6,839 1,659,062 - 1,659,062
Krediler ve Alacaklar {(**} 205,268,992 | 94,660,609 299,929,601 133,832,609 86,047,778 239,879,787 134,255,058 55,293,726 186,548,784
istirak~Bagh Orntaklik-Birlikte Kontrol Edilen Ortakl} 1,481,250 3 1,481,253 1,125286 3 1,125,289 664 098 3 664,101
Diger Varhkiar (***} 1,356,987 7,905,571 9,262,558 460,471 8,479,677 8,940,148 11,065,115 5,529,221 16,594,336
AT
AKTIF TOPLAMI 266,960,424 160,080,705 433,041,129 205,737,937 138,960,523 344,638,460 176,415,113 104,443,893 2886, mm&@oﬁ .ﬂ,uu..
RS S N S
- W p p o o
#y Menkui Kiymetler bakiyesi, Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan ve Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhiklar, itfa Edilmis Maliyeti ile Olgtilen Diger Finansal Varliklar ve Turev E:m:mm. : -
Varhklar kalemlerinden olusmaktadir. A
o
{**} Krediler ve Alacaklar bakiyesine 2018 ve 2019 ythnda Faktoring Alacaklart ve Finansal Kiralama Alacaklar: da dahil edilmistir. 2017 yilinda bu kalemier Diger Varliklar iginde yer almaktayds. c 5
{42} Dizer Varliklar bakiyesi, Maddi Duran Variiklar, Maddi Olmayan Duran Varhiklar, Yatinm Amagh Gayrimenkuller, Finansal Varlik Beklenen Zarar Kargihiklan, Vergi Varhig:, Satis Amagh Elde Tutulan <omeacE_.m=. £ I
Duran Varhiklar ile Diger Aktifler bakiyeleri toplamindan olugmaktadir.. ~SEE I P ?W
Qe © B .r.w
&
Bagunsiz Denctimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis Bafimsiz Denefimden Geemis ﬁ«/m/
™
{Bin TL) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 ™
Pasif kalemier P YpP TOPLAM TP . YP TOPLAM TP TOPLAM
VAKIF YATIRIM MENKUL Dannmmﬁ.mm AS
N 4 ay3 Sites{ 142,276,343 111,854,405 254,130,748 108,315,277 4,156,432 82,475, i N
:r&p Blok No:18 mm@ﬁmm w&mwm ww,ﬂ)w 2 134 B85 4, 3 74,136.43 H 709 ) \% M“»wawm@»mm. A0
2,286,766 42,776,918 45,063,684 2,639,581 42,793,276 45,432,857 2, mma
f‘ EEE3Y
71/ AN




Para Piyasalarma Borglar 19,825,274 5,598,794 25,424,068 26,863,700 wbmm,muw 29,123,872 18,936,344 3,752,731 22,689,075
thrag Edilen Menkul Kiymetler 11,792,577 17,455,479 29,248,056 8,111,383 14,660,908 22,772,494 6,967,544 12,903,215 19,870,759
Sermaye Benzeri Krediler {(**) 6,394,877 12,858,576 19,245,453 5,668,121 7,353,902 13,022,023 528,188 5,388,949 5,817,137
Ozkaynaklar 32,573,508 978,782 33,552,299 28,533,753 572,000 29,105,753 22,991,149 631,816 23,622,965
Diger Yakomialukler (*) 21,251,180 5,125,730 26,376,830 16,724,503 5,981,252 22,705,755 15,093,818 4,289,598 19383416
PASIF TOPLAMI 236,400,445 196,640,684 433,041,129 196,866,518 147,777,942 344,638,468 169,570,828 111,288,180 288,859,066

icin bu rakamlara ek olarak Muhtelif borglar tutar: da dahildir.

{**) Sermaye Benzeri Borglanma Araglan b6lamu 2018 yilindan dnceki dénemlerde Sermaye Benzeri Krediler seklinde ifade edilmektedir:

{*} Digger Y okamialukler bakiyesi; Tirev Finansal Yakimlalukler, Fonlar, Faktoring Yukumittlukiert, Kiralama Islemlerinden Yokamlulakier, Karsiliklar, Vergi Borcu ve Diger Yukimlilikler kalemleri toplamindan olusd

Gelir Tablosu {Bin TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denctimden Gegmis
Gelir ve gider kalemleri 01.01-31.12.2018 01.01-31,12.2018 01.01-31.12.2017
Faiz Gelirleri 43,670,830 34,957,243 22,045,179
Faiz Giderleri (29,275,576} (23,529,737 (13,073,305}
Net Faiz Geliri 13,795,254 11,427,506 8,971,874
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 3,399,115 2,151,048 1,235,550
Temetti Gelirleri 8,682 50,011 47,481
Ticari Kar / Zarar (net) (2,496,541} 822,830 194.447
Diger Faaliyet Gelirleri 6,581,812 3,945,443 3,085,245
Faaliyet Gelirleri/Giderleri Toplamu 21,287,522 18,396,838 13.534,597
RAS.
b Dad kBarOMa) g (-} {8,495,162) (5,043,269)

34835 ISTA
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Diger Faaliyet Giderleri (-7 {8,354,200) (7,720,372} (5,734,147)
Net Faaliyet Kin/Zaran 4,438,160 5,633,197 4,957,892
Ozkaynak Yéntemi Uygulanan Ortakhklardan Kér/Zarar 61,872 56,576 51,481
Siirdiiriifen Faaliyetler Vergi Karsiligi () (991,203) (1,085,295) (992,027
NET DONEM KARI/ZARARI 3,508,829 4,604,478 4,017,346
Grubun Kan / Zaran 3,369,359 4,544,278 3,932,432
Azinlik Paylan Kéri / Zaran 139,470 60,200 84,914

(*) Personel giderleri Diger Faaliyet giderlerinin igerisinde gosterilmigtir.

(**) 2019 yihinda Diger Kargihk Giderleri tutart Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diisils Kargthis icerisinde gisterilmigtir.

6.1. Ana faaliyet alanlari hakkinda bilgi asagidaki sekilde giincellenmistir,

Eski Sekil

Yeni Sekil

VakifBank, 05.02.2020 tarihi itibariyla 939 yurt igi, 3 yurt dig1 olmak
lizere 942 adet subesi, 16.811 calisam ile etkin ve verimli bir gekilde
miisterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.

Banka'nin ana bankacilik faaliyetlerinin desteklenmesi amaciyia

VakifBank, 28.02.2020 tarihi itibariyla 940 yurt igi, 3 yurt dis1 olmak

iizere 943 adet subesi, 16.811 galisan: ile etkin ve verimli bir mow.m&mn i

miisterilerine hizmet vermeye devam etmektedir. A~

=

[T
VakifBank’in, VakifBank Finans Grubuna dahil 12 bagh ci»_m.._u.w_ Awm

dordi bankacilik, ikisi sigortacilik, altisi diger mali istirakler olmak tizere | gesitli sektorlerde faaliyet gosteren onemli sirketlerin _o:iaué:../;,a ‘*

12°si finans sektdriinde; biri enerji, ikisi turizm, biri imalat, yedisi diger | aldig1 12 istiraki bulunmaktadir. VakifBank ortakhk vo..%ammﬂ e

ticari isletmeler sektoriinde olmak iizere onu finans sektSrii disinda | bulunan toplam 24 sirketin; dérdii bankacilik, ikisi sigortacihk, Wﬁm# f .

faaliyette bulunan 23 adet igtiraki bulunmaktadir. diger mali istirakler olmak iizere 12'si finans sektdriinde; biri enerji, B ./mﬂ./ﬂw
ikisi turizm, biri imalat, sekizi diger ticari isletmeler sektgriinde 1,%%/
olmak iizere 12’si finans sektorii disinda yer almaktadir. )
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6.1.1 Ihraca bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal table dénemleri itibariyla ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde
ihraggi faaliyetleri hakkinda bilgi asagidaki sekilde giincellenmistir.
Eski Sekil Yeni Sekil

Faaliyet o o, 9 Faaliyet o, o

Gelirleri/Gider 31.12.2017| (%) 31.12.2018; (%) 30.05.2019{ (%) Gelirleri/Gider 31.12.2017] (%) 31.12.2018; (%) 31.12.2019] {%)
(Bin TL) (8in TL)

Net Faiz 8.971.874 66,3 11.427.506 | 62,1 9.004.282 48,0 Net Faiz 8.971.874 66,3 11.427.506 | 62,1 13.795.254| 52,5
Geliri/Gideri Geliri/Gideri

Net Ucret Net Ucret

ve 1.235550 |91 2.151.048 | 11,7 2.717.627 | 14,5 ve 1.235.550 | 9,1 2.151.048 | 11,7 3.399.115 | 13
Komisyon Komisyon

Geliri/Gideri Geliri/Gideri

Temettii 47.481 04 50.011 0,3 8.546 0,0 Temettii 47.481 0,4 50.011 0,3 8.682 0,0
Gelirteri Gelirleri

Ticari Ticari

Kar/Zarar 194.447 14 822.830 45 1.981.358 10,6 KarfZarar 194.447 1,4 822 830 45 (2.496.541)| 9,5
{Net) {Net)

Diger 3.085.245 | 228 |3.945443 |214 |5054.146 | 269 Diger 3085245 | 228 |3.945443 |214 | 6.58L.012 |25
Faaliyet Faaliyet O3 i’ e ¢ . -

Gelirleri Gelirleri

TOPLAM 13.534.597 | 100 18.396.838 | 100 18.765.959 | 100 TOPLAM 13.534.597 | 100 18.396.838 | 100 21.287.522 | 100

WAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER ) m
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6.1.1 Thracq bilgi dokiimammnda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek gekilde

ihrace: faaliyetleri hakkinda bilgi agagidaki sekilde giincellenmigstir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

E. OZEL BANKACILIK

2011 yiinda Ankara ve Akatlar Ozel Bankacilik subeleriyle
baslayan sube yapilanmasi, 2012 yilinda izmir ve Caddebostan Ozel
Bankacilik subeleri ile devam etmistir. 2013 yilinda Yesilkdy, Bursa ve
Adana Ozel Bankacilik Subelerine ek olarak 2019°da son olarak agilan
Antalya Ozel Bankacilik Subesi'nin (01.04.2019 tarihi itibanyla
faaliyetine bagladi.) katilimiyla 8 adet (zel Bankacilik Subesi ile hizmet
vermeye devam eden Vakifbank, 2018 yilinda 2.799 adet miisteri ve
4.423 milyon TL’lik varhik bilyiikliigiine ulagmistir. 30 Haziran 2019
itibariyle ise Ozel Bankacilik subelerinden hizmet alan miigteri sayisini
3.284°¢ ulagtirmis ve toplam varlik biiyikliiglini 5.400 milyon TLye
cikarmistir.

E. OZEL BANKACILIK

2011 wyilinda Ankara ve Akatlar Ozel Bankacilik subeleriyle
baslayan sube yapilanmasi, 2012 yilinda izmir ve Caddebostan Ozel
Bankacilik subeleri ile devam etmistir. 2013 yilinda Yesilksy, Bursa ve
Adana Ozel Bankacilik Subelerine ek olarak 2019°da son olarak agilan
Antalya Ozel Bankacilik Subesi ve son olarak 2020 yilinda faaliyetine
baslayan Nisantas Ozel Bankacihk Subesi’nin (19.02.2020 tarihinde
faaliyetine basladi) katilimiyla 9 adet (9zel Bankacihik Subesi ile hizmet
vermeye devam eden Vakifbank, 2018 yilinda 2.799 adet miigteri ve
4.423 milyon TL’lik varhk bitytikliigiine ulagmgtir. 30 Haziran 2019

itibariyle ise Ozel Bankacilik subelerinden hizmet alan miisteri mmﬁmmmﬂ

3.284°¢ ulastirmis ve toplam varlik biyiikligtnil 5.400 milyon %WJ@
cikarmistir.

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektdrler/pazarlar ve ihrageimin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve

asagidaki sekilde giincellenmistir.

dezavantajlart hakkinda bilgi

Eski Sekil

Yeni Sekil

VakifBank’in Tirk Bankacilik sektdril
Bankanin genis ve tabana yaygin miisteri agina, gliclii
olmasidir. S6z

FRnarah O IP

Park zm% o

mm%ﬂmﬂﬁm.% o 77 nmxuaga s

ndeki en biyilk avantajlar
ortaklik yapisina sahip
konusu hususlarin etkisiyle VakifBank kuruldugu giinden bu
g&mws—a en dnemli oyuncularindan birisi olmustur.
L2 ktor icerisindeki agirhging her gegen glin
maﬁwEE her daim ayakta tutacak ve diin

VakifBank’ i Tiirk Bankacilik sektoriindeki en biiylik avantajlan
Bankanin genis ve tabana yaygin miisteri agina, giilii ortaklik yapisina
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oldugu gibi bugiin de miisterilerinin halinden anlamaya devam edecektir.
Bankamiz sube sayis: yurtdisi subeler dahil 943°dir. Bu dénemde Bankamizin
konsolide rakamlara gére canh kredilerin toplam aktifler igerisindeki payt
%65.31 olarak gergeklesmis ve boylelikle bankamiz kaynaklarinin biiyiik bir
kismmi  kredilere aktarmistir. VakifBank, bu alanda sektdriin  &ncii
bankalarindan biridir. S6z konusu husus VakifBank'm Tiirkiye ekonomisini
desteklediginin ve reel sekidr igerisindeki giiclii konumunun en &nemli
gostergelerindendir.

a8 3 s

Eylal 2019 itibariyla, VakifBank yilsonuna gore aktif bityiikliigtinii
artirmug ve aktif bliyiiklligline gore sektdriin en bilyiik bankalarindan birisi
olmaya devam etmistir. Banka oniimiizdeki dénemlerde sz konusu konumunu
daha da giiclendirmek i¢in rakiplerine gére gérece daha zayif oldugu alanlarda
gesitli stratejiler gelistirmektedir. Rakip bankalarin 2019 Eylil ayma ait
agikladiklart  bagimsiz  denetim raporlan  incelendiginde VakifBank’in
sektbrdeki diger bankalarda da oldugu gibi vade uyumsuzluguna sahip oldugu

gorulmektedir. S6z konusu hususla ilgili Banka ¢alismalarini siirdiirmektedir.

Asagdaki tabloda 31 Aralik 2018 ve 30 Eyliil 2019 itibaniyla VakifBank
ve sektOr geneline iliskin veriler yer almaktadir.

daim ayakta tutacak ve diin oldugu gibi bugiin de miisterilerinin halinden
anlamaya devam edecektir. Bankamiz sube sayis: yurtdiss subeler dihil
943’dir. Bu donemde Bankamizin konsolide rakamlara gére canh
kredilerin toplam aktifler igerisindeki payr %63,87 olarak gerceklesmis
ve boylelikle bankamiz kaynaklarmin bityiik bir kismmi kredilere
aktarmistir. VakifBank, bu alanda sektSriin dncii bankalarindan biridir.
S6z konusu husus VakifBank’in Tiirkiye ekonomisini desteklediginin ve
reel sektdr igerisindeki giiglii konumunun en 8nemli gOstergelerindendir.

Aralik 2019 itibanyla, VakifBank yilsonuna gore aktif
bilyiikliiglinti artrmis ve aktif bliyiikligline gore sekidriin en bityitk
bankalarindan birisi olmaya devam etmistir. Banka ontimiizdeki
dénemlerde sdz konusu konumunu daha da giiglendirmek igin rakiplerine
gore gbrece daha zayif oldugu alanlarda  cesitli stratgjiler |
gelistirmektedir. Rakip bankalarin 2019 Arahk aymna ait m@%wmmmmmwnw:
bagimsiz denetim raporlar: incelendiginde VakifBank’n mnwﬂ@wmm@ %w@m :
bankalarda da oldugu gibi vade uyumsuziuguna sahip Joldugy
gorillmektedir. S6z konusu hususla ilgili Banka drins
stirdiirmektedir.

% -

%

Asagdaki tabloda 31 Aralik 2018 ve 30 Aralik 2019 itiBarryla- |

VakifBank Sektdr ValifBank VakifBank ve sektor geneline iligkin veriler yer almaktadir.

Evldl 2019* Eyliil 2019*+ Pazar Payi {9} »M
sube Sayist VakifBank Sektdr VakifBank
?mq.nam, $ube 946 11.439 8,27 Arahk 2019* Aralik 2019%* Pazar Payi {%)
Dahif) Sube Sayisi
Kredi {Milyon TL) | 260.524 2.532.175 16,28 (Yurtdis: Sube
Mevduat . 943 11.374 8,29

. 232.007 2.361.969 9,82 Dahil}
{Milyon TL) Subat - 2020
Varliklar Toplamu | o o 4.977.765 9,34 Kredi (Milyon TL} | 276.570 2.656.132 10,41
{Milyon TL) Mevduat {Milyon | 254,131 2.566.897., - | 9,90
~VARTE YATIRIN
Akat Mah. Ebuluta ﬁmmhmmw%m%m st
F-2/A Biok No:18 Bosiktas 34835 ISTANBLL. 22

Tel6(212} 35235 77 Fax: 0{212) 352 3

sy vakifyatmim com tr
7 A 2 pEgrbul Tickyet Sicil No: 357228
BPI2i¢1 Kisrsr arv.D. 922 i 8358

Mersis No: 8-9220-0883-5900017
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*Tablodaki bakiyeler bagimsiz am:mmgmmm gegmis konsolide finansal tablolardan alinmi
**BDDK solo bilango degerleri kullanilarak hazirfanmigtir.

Asapida Aralik 2017, Arahk 2018 ve Eyliil 2019 donemlerine ait
VakifBank ve sektor geneline iliskin veriler konsolide olmayan tablolarda
verilmistir.

VakifBank Sektdr VakifBank
Arahk 2018% Arahk 2018** Pazar Payi (%)

Sube Saysi

{yurtdist  Sube | 951 11.565 8,22

Dahil}

Kredi {(Milyon TL} | 221.607 2.394.740 9,25

.ﬂwﬁc% (Milyon | ;-5 408 2.035.965 8,81

Marhklar Toplam

(Milyon TL) 331.356 3.867.135 8,57
vakifBank Sektor VakifBank
Eyiiil 2019* Eyiiil 2019%* Pazar Pay: {%)

Sube Sayisi

{Yurtchsi Sube | 946 11.439 8,27

Dahit)

Kredi {Milyon TL} | 259.944 2.532.175 10,27

Mw&amﬁ (Milyon | 5 647 2.361.969 9,72

Varlikdar Toplam

(Milyon TL) 386.845 4,272.765 9,05

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden gegmis konsolide olmayan finansal
tablolardan alinmstir.

L)

Varhkiar Toplam
{miilyon TL)

433.041

4.491.090

9,64

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal tablolardan

**pgNDK solo bilango degerleri kullaniarak hazirlanmistir.?
Asagida Aralik 2017, Arahk 2018 ve Aralik 2019 dénemlerine ait V

sektor geneline iligkin veriler konsolide olmayan tablolarda verilmistir.

*gggmﬂv&%m@&wm%? ak hazirlanmistir.

VakifBank Sektor VakifBank
Aralik 2018* Aralik 2018** Pazar Payi (%)
Sube Sayisi
{Yurtdhisi  Sube | 951 11.565 8,22
Dahil}
Kredi {(Milyon TL) | 221.607 2.394.475 9,26
Mevduat
(Milyon TL) 179.408 2.035.965 8,81
Varhikiar Toplarm
{Milyon TL) 331.356 3.867.135 8,57
VakifBank Sektor <m§w@m:w P
Aralik2019* | Aralik2019%* | Pazargayiisgh~ 'l
Sube Sayisi T
{Yurtdis: Sube " 943 11.374 8,29
Dahil)
Kredi (Milyon TL} | 274.777 2.656.132 10,34
i N
Mw&:ﬁ (Milyon | ;51 531 2.566.897 9,80
Varlikiar Toplam
[Mityon TL) 419.426 4.491.080 9,34

*Tablcdaki bakiyeler bagimsiz denetimden gegmis konsolide olmayan finansal
tablolardan almmustir.

**BDDK solo bilango degerleri kullanilarak hazirl

Amisief—~

i1

Ticars

;ﬁ,

e

Wi, vk



VakifBank, Eyliil 2019 itibaniyla sektdrde toplam varliklara gére %9,05°uk
pazar paytyla Tiirkiye’nin en bilyitk bankalarindan biri olmaya devam etmistir.
Banka kredilerde %10,27°lik pazar pay: biiyiimesini 2019 yilinda da devam
ettiren VakifBank Eyliil 2019 déneminde 2018 yilsonu konsolide rakamlarina
gore, toplam varhiklarimi %15,75 oraninda artirarak 398.909 milyon TL'ye
yukseltmigstir. Varliklarin %65,31ini olusturan kredilerini ise %13,89 oraninda
artirarak 260.524 milyon TL’ye ¢ikarmistir. Kredileri iginde en biiyiik paya
sahip olan ticari kredilerini ytlsonuna gére %17,92 oraninda artiran VakifBank
iilkemizin bilylimesine katkida bulunmaya devam etmistir. Bireysel kredilerde
ise artig orani %17,70 olarak gergeklesmistir. VakifBank’in menkul kiymetler
portfSyli; 2019 Eyliil déneminde bir 8nceki yilsonuna gore %31,01 oraninda
artarak 66.915 milyon TL’ye yiikselmis ve varliklar icerisindeki pay: %17,00
olarak gerceklesmistir. Mevduatta ise %9,72’likk pazar pay1 elde etmistir.

Onemli fon kaynaklarindan biri olan mevduatin ytiktimliilikler
icerisindeki payr Eyliil 2019 doneminde %58,16 olarak gergeklesmistir.
VakifBank 2018 yisonuna gore toplam mevduatii %27,14 oraninda artirarak
232.007 milyon TL’ye yikseltmistir. VakifBank Eylil 2019 ddneminde
mevduat diginda kaynak yaratma konusunda da onemli yol kat etmistir.
Banka’nin ihrag ettigi menkul kiymetlerin yerli ve yabanci yatirime: tarafindan
ilgi gbrmesi fon kaynaginin ¢esitlendirilmesi ve vade yapisiin uzamasina
katkida bulunmustur. VakifBank 2011 yilinda basladigi borglanma arac
ihracina 2015 yil igerisinde de devam etmis, degisik vade ve tiirlerde bono ve
tahvil ihraci gergeklestirmigtir. 2014 yili igerisinde Tiirkiye’nin ilk euro cinsi*
yurtdist tahvil ihracina da Bankamiz imza atmistir.
(*htip//www.vakifbank.com.tr/documents/inv _pres/First-Ever-Euro-
Denominated-Eurobond-Issuance-Out-Of-Turkev.pdf)

ﬁ%@ m 35235 77 Fay. om&w 35
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Eylul 2019 dbneminde VakifBank’in &zkaynaklart 2018 yisonuna gore

mﬂ«_@w&_mﬂmﬂﬁnrg&»&@m TL. olarak gergeklesmigtir. Ozkaynaklarin

Park Mayi

s &7 isc %8,02°dir.

VakifBank, Arahk 2019 itibariyla sektérde toplam varliklara gore
%9,34’liik pazar payiyla Tiirkiye’nin en biiyiik bankalarindan biri olmaya
devam etmistir. Banka kredilerde %10,34’liik pazar pay: elde etmistir.
Biilyiimesini 2019 yilinda da devam ettiren VakifBank Arahk 2019
doneminde 2018 yilsonu konsolide rakamlarina gore, toplam varliklarim
%25,65 oraminda artirarak 433.041 milyon TL’ye yiikseltmistir.
Varliklarin  %63,87’sini olusturan kredilerini ise %20,90 oraninda
artirarak 276.570 milyon TL’ye ¢ikarmugtir. Kredileri iginde en biiyitk
paya sahip olan ticari kredilerini yilsonuna gore %19,03 oraninda artiran
VakifBank iilkemizin biiylimesine katkida bulunmaya devam etmistir.
Bireysel kredilerde ise artiy orami %27,36 olarak ger¢eklesmistir.
VakifBank’in menkul kiymetler portfSyii; 2019 Arahk doéneminde bir
dnceki yilsonuna gére %47,08 oraninda artarak 75.123 milyon TL’ye
yikkselmis ve varliklar igerisindeki pay1 %17,35 olarak gergeklesmistir.
Mevduatta ise %9,80°lik pazar pay: elde etmistir.

Onemli fon kaynaklarindan biri olan mevduatin yitkiimliiltikler
igerisindeki pay1 Aralik 2019 déneminde %58,69 olarak gergeklesmistir.
VakifBank 2018 yilsonuna gore toplam mevduatim %39,27 oraninda
artirarak 254.131 milyon TL’ye yiikseltmistir. VakifBank Aralk 2019
déneminde mevduat diginda kaynak yaratma konusunda da o:oB_._\wmw,Wmn .
etmigtir. Banka’nin ihrag ettigi menkul kiymetlerin yerli <0\%m¢mzh_ R
yatirimnet tarafindan ilgi gormesi fon kaynaginin oam;_@:m_:rﬁmm_ «Wﬁa

yapisinin uzamasina katkida bulunmustur. VakifBank NQ k] rwarsm_w ,m
bagladig: borglanma aract ihracina 2015 yili igerisinde de ma<m3. ,wmmrwm 5 ¥
degisik vade ve tiirlerde bono ve tahvil ihraci mmnoow_mmcg_wwﬂ No.rﬁws :. ,_,
igerisinde Tiirkiye’nin ilk euro cinsi* yurtdisi tahvil ihracina da Wmmmsmmmmmﬂ&f
imza atmistir. (*http://www.vakifbank.com.tr/documents/inv pres/First-

Ever-Euro-Denominated-Eurobond-Issuance-Qut-Of-Turkey.pdf)
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olarak gergeklesmistir. Bu d

Eyliil 2019 déneminde VakifBank net donem kéri 2.020 milyon TL
snemde gecen yilin ayni donemine gore faiz
gelirleri %32,94, faiz giderleri %48,73 oraninda artmistir. Bunun sonucunda da
2018 yili Aralik doneminde %148,57 olan faiz gelirlerinin faiz giderlerini
karsilama orant Eyliil 2019 déneminde %138,90 olarak gerceklesmistir.

Arahk 2019 doneminde VakifBank net d
TL olarak gergeklesmistir. Bu donemde gegen yilin aymi dénemine gore
faiz gelirleri %23,21, faiz giderleri %24,42 oraninda artmistir. Bunun
sonucunda da 2018 yili Aralik déneminde %148,57 olan faiz gelirlerinin

faiz giderlerini karsilama oram Aralik 2019 doneminde %147,12 olarak
gerceklesmisgtir.

Ozkaynaklarin toplam yiikiimliiliikler igindeki pay1 ise %7,75’tir.

onem kéri 3.369 milyon

6.3. Thraccinmin daha once ihrac ettifi pay

hari¢ sermaye piyasas) araclarmm islem gord

se v ve

iigii borsalara iliskin bilgi asagidaki sekilde

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park MayafSs
¥-2/A Blok No: 18 Begiktas 34835 ISTA

Bersis No. 0-9220-0883-5900017

giincellenmistir.
Eski Sekil
Yart Dist Sermaye Piyasas . vy . Vade .. islem Gordigit
Aract Thrag Tarihi Thra¢ Tutan (Giin) Kupon Getiri ISIN Borsa
X80849728190
Tahvil {Sermaye Benzeri Kredi) 01.11.2012 672.395.000,00 $ 3652 6,00% 6,00% US90015NAB91 Londra Borsast
US90015WACT3 PRI B
Tahvil  (Ipotek  Teminath TG s T ,M.,,
Menku! Kiymet — Covered 04.05.2016 500.080.000,00 € 1826 2,38% 2,58% XS51403416222 frt .,Mam«,mo mmw_ﬁ: 4 N m. S
Bond fhraci) w 5 o 5. ﬁ/ﬂﬂﬁ.
: Y 2 T AX
XS1508914691 </< SR &Q%M/a
Tahvil 27.10.2016 500.000.000,00 3 1826 5,50% 5,61% irlanda Borsagiss== Mu
USS0015WADS6

i3




Tahvil (Sermaye Benzeri Kredi)

- 2012 yilinda ihrag edilen Basel XS1551747733
H uyumiy SBK'min Basel Il 13.02.2017 227.605.000,00 $ 3913 8,00% - Irlanda Borsas
uyumiu hale getirilmesi igin US90015WADS56
yapilan takas iglemi
XS$1622626379
Tahvil 30.05.2017 500.000.000,00 3 1826 5,63% 5,65% Irlanda Borsas:
US90015SWAF0S

Tahvil  (ipotek  Teminath

Menkul Kiymet - Covered 14.12.2017 1.333.0600.000 TL 1826 14,38% 14,38% XS1734690396 irlanda Borsast
Bond)
X81760780731 )
Tahvil 30.01.2018 650.000.000,60 3 1826 5,75% 5,85% irlanda Borsas:
US90015WAGS7
XS1970705528
Tahvil 28.03.2019 600.000.000,00 3 1827 8,125% 8,20% Irlanda Borsasi
US90015WAHG0
X82112769729¢
Tahvil 05.62.2020 750.000.000,00 $ 1827 5,250% 5,375% irtanda Borsas:
US90015WAJ27

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGER

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad, Park zwmm g
F-2/A Blok No:18 Besiktas 34335 ISTA? 89
Tel:0(212) 352 35 77 Fax: 0(212) w%\‘

.ﬁmw..mza....b ? S lesi Dr, Adnan
.w ROEAM L ad A

vakifyatinm com.r
et Sicit No: 3572,
FKi dar V.D. 922 008 8359
1515 No: 0-9220-0883-5900017
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Yeni Sekil
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Yurt Disi Sermaye Piyasasi hrac . Vade .. islem Gordiigii
Aracy Pasihi Ihrag Tutan (Giin) Kupon Getiri ISIN Borsa
XS0849728190
Tahvil {Sermaye Benzeri Kredi) 01.11.2012 | 672.395.000,005 | 3652 6,00% 6,00% US90015NAB91 Londra Borsas:
Tahvil (Ipotek i )
mww,m 1M%MM . m,mw_mmww; Menkul| 44052016 | 500.00000000€ | 1826 | 238% 2,58% XS1403416222 irlanda Borsasi
XS1508514691 -
Tahvil 27.10.2016 560.060.000,00 8 1826 5,50% 5,61% irlanda Borsasi
US90015WADS6
Tahvil {Sermaye Benzeri Kredi} - 2012 XS 1551747733
; g .
yihinda ibrag edilen Basel 11 uyumle |5 002017 | 227.605.000,005 | 3913 8,00% - irlanda Borsast
|SBK'nin  Basel IH uyumlu hale US90015WADS6
getirilmesi igin yapilan takas islemi
XS1622626379
Tahvil 30.05.2017 | 500.000.000,00% | 1826 5,63% 5,65% irlanda Borsast | -
US90015WAF05 S
Mwmw qAM_M“MW . MMMW,&_ Menkul 11122017 | 1333.000000TL | 1826 14,38% 14,38% XS1734690396 irlanda Borgasi
i ¥
XS1760780731 . S
Tahvil 30.01.2018 | 650.000.000,00% | 1826 5,75% 5,85% Irlanda Borsasi™,
US90015WAGS7
XS1970705528
Tahvil 28.03.2019 | 600.000.000,008 | 1827 8,125% 8,20% irlanda Borsast
US9001 SWAH60
MAKE YATIRIMMENKUL DEGERLER A5, — \N =7 ]
lkat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi |77 XS21127972%0 ./
il Blox wwnwmmwemﬁ 343 mwm 05.02.2020 | 750.000.000,00$ | 1827 5,250% 5,375% T i .m.»x%mm_m i
eh0(212) 35235 77 | m&a%am USS0015WAJ27 mm 9 ? il lbos No'7im
SO ) . 4o
is No: 988.88&38: No - 0g3 ..8&. chot7 \vd
15 el Sitesi Afresi vakifbank.com.ir



7.1. Ihragginin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular, ihragciyla olan iliskileri ve ihrageinin grup icindeki

yeri hakkinda bilgi asagidaki sekilde giincellenmigtir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

30.09.2019 itibariyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagh
ortakhklar toplaminin aktif igerisindeki payt % 0,87 olup %0,68°i
konsolidasyona tabi olan istirak ve bagh ortakliklarimiza aittir.

Ana Ortaklik Banka ile bagh ortakliklar: niteligindeki;
- Giines Sigorta A.S.

- Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.

- Vakif Finansal Kiralama A.S.

- Vakif Faktoring A.S.

- Vakifbank International AG

- Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

- Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortaklig) A.S.

- Vakif Menkul Krymet Yatirim Ortakhig: A.S.
“tam konsolidasyon ydntemine” gore,

Istiraki niteligindeki;

- Kibris Vakiflar Bankasi Ltd.

- Tirkiye Sinai Katkinma Bankas: A.S.

gy

vaKIE San ke

ENKUL pEGER
@&ﬁ%@n&ﬂ%ﬁ in Cad LERAS
PR Biok Nor18 B s, Fork Maya Sis
o0z 5

31.12.2019 itibariyla Bankann solo bilancosunda istirak ve bagh
ortakhklar teplaminim aktif icerisindeki payr % 0,67 olup
bagh

%0,42°’si  konsolidasyona tabi olan ve

ortakbiklarimza aittir.

istirak

Ana Ortaklik Banka ile bagl: ortakliklar: niteligindeki;
- Vakif Finansal Kiralama A S.
- Vakif Fakioring A.S.
- Vakifbank International AG
- Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
- Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.
- Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakiigt A.S.
“tam konsolidasyon yontemine” gore,
- Giines Sigorta AS
- Vakif Emeklilik ve Hayat AS

Arahk 2019 itibariyla Bagh Ortakhklar hesabindan n_mw%&mm
Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faalivetiere mmmﬁaf
Duran Varhklar hesabinda izlemeye baslams, bilangonun
varhik ve yiikiimliikler boliimiinde satis amach islepafere konu

16 MilFS Ho : 092200348704C017
Indbranot Qilnci Adeasi : wdi vakifbank com.if




Finans sektoriinde (4’0 Bankacilik, 2’si Sigortacilik, 6’st Diger Mali
fstirakler), 12 adedi ise Finans sekttrii disinda (2’si Turizm, 1’ imalat,
8°si Diger Ticari Isletmeler, 1’1 Enerji) yer almaktadir.

Vakifbank Istirak ve Bagh Ortakliklar: Hakkinda Bilgi :

Vakifbank’n igtirakleri ve bagli ortakliklarina (satilmaya hazir menkul
degerler haricindekiler) iliskin giincel bilgilere asagidaki tabloda yer
verilmigtir.

Istiraki niteligindeki;

- Kibris Vakiflar Bankas: Lid.
- Turkiye Sinai Kalkinma Bankast A.§.

ise “dzkaynak ydntemine” gore konsolide finansal tablolara dahil
edilmislerdir.

31.12.2019 itibariyla toplam 24 adet olan istiraklerimizin; 12 adedi
Finans sektoriinde (4’ii Bankacilik, 2°si Sigortacihk, 6°s1 Diger Mali
istirakler), 12 adedi ise Finans sektorii disinda (2’si Turizm, 1'i
imalat, 8’si Diger Ticari Isletmeler, I’i Enerji) yer almaktadir.

Vakifbank Istirak ve Bagh Ortakiklan Hakkmnda Bilgi :

Vakifbank’n istirakleri ve bagh ortakliklarma (satilmaya hazir Bmwwﬁ.
degerler haricindekiler) iligkin giincel bilgilere asagidaki Mmzoawe %@m

. B 922008 8359
eshis No: 0-9720-0883-5900017
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verilmigtir. £
Banka Banka n ,_M
Valafbank | risk grubu | Konselidasyon . v i
Unvam Adres pay Vakifbank | 5K Konsofid a
e pay orant onso mm% . LilT v 4
(Sehir/Ulke) orani(%) Yontemi Unvam NWMMM\@F& pay grubu pay oY 4R «»@
ir/Ulk N S I
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ve Hayat kiye Konsolidasyon Valaf
AS {¥*¥) Finansal
Kiralama istanbul/Tir Tam
Valafbank AS kiye 58,71 58,71 Konsolidasyon
internation | Viyana/Avus Tam
al AG turya 90,00 90,00 Konsolidasyon Vakif
Faktoring istanbul/Tar Tam
Vakit AS kiye 78,39 80,62 Konsolidasyon
Finansal
Kiralama istanbul/Tiir Tam vakif
A3 kiye 58,71 67,54 Konsolidasyon Gayrimenk
ul  Yatmim | Istanbul/Tir Tam
vakif Ort. AS (*) kiye 38,70 38,70 Konsolidasyon
Faktoring istanbul/Tiir Tam
AS kiye 78,39 88,68 Konsolidasyon Vakif
Yatinim
Vakif Menku}
Gayrimenk ) Degerler istanbul/Tir Tam
ul Yatmm | Istanbul/Tir Tam AS kive 99,25 99,40 Konsolidasyon
Ort. AS {¥%) kive 38,70 39,68 Konsolidasyon
Vakif
vakif Menkui
Yatinm Kiymet
Menkul . Yatirim istanbul/Tiir
Degerler Istanbul/Tar Tam Ort. AS kiye 17,37 17,37
AS kiye 99,25 99,56 Konsolidasyon
Kibris
Vakif Vakifiar
Menkul Bankast Lefkosa/KKT Ozkaynak Ma/ ,
Kiymet . Ltd. C | 1500 15,00 Yontemi
Yatirsm Istanbul/TGr Tam
Ort. AS kiye 17,37 30,19 Konsolidasyon T. Sinai
IKiF L TIRIM gm.mxmw.mm,%mmwmmw AS Kalkinma istanbul/Tar %%&M%P
35 STANE i S
; mmm%%mmmw« A 15,00 Oekaynak Bankasi AS kiye 8,38
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Bankast C Yontemi
iid.
7. Sinati
Katkinma istanbul/Tur Ozkaynak
Bankast AS kiye 8,38 8,38 Yoéntemi
vakif
Pazarlama istanbul/ T
nbu
Sanayi ve ki 86,97 94,68
i
Ticaret ve
AS(**) -
Vakif Eneriji
ve
Madencilik | Ankara/Tur
AS{**} iye 65,50 82,97 -
Taksim
Otelcilik istanbul/Ti
AS{**) kiye 51,00 51,81 -
Vakif
Gayrimenk
ul
Degerleme | Ankara/Tu
AS{**) iye 94,29 96,65 -
Bankalarar
ast Kart | istanbul/TO
Merkezi AS kiye 9,70 9,70 -
pam YATIRIM MENKUL ommmnmma A.S.
2 jox iH
m_%m@mm mmx Eﬁw m 0o 9,09 -

Vakif
Pazarlama .

{stanbul/Ti
sanayi ve | SEMRUVTUT o o7 88,89

kiye

Ticaret
AS(**) -
Vakif Enerii
ve
Madencilik | Ankara/Tir
AS{*¥*) iye 65,50 80,48 -
Taksim
Otelcilik istanbul/TOr
AS{*¥) kiye 51,00 51,00 -
Vakif
Gayrimenk
ul
Degerleme | Ankara/Tirk
AS{(**} iye 94,29 94,29 -
Bankalarar
asi  Kart | Istanbul/Tur
Merkezi AS kiye 9,70 9,70
KKB Kredi
Kayit istanbul/Tur
Blirosu AS kiye 9,09 9,09
istanbul
Takas ve _mnng:\,_.. iir 4,37 437
Saklama kiye
Bankasi AS

BANKASI TA. Q.
es{Dr. Adnan
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Biirosu AS Roketsan
- Roket
Istanbut ) Sanayii ve | Ankara/Tur
Takas ve | Istanbul/Tir 437 4,37 Ticaret AS ive 9,93 9,93 -
Saklama kive
Bankasi AS fzmir
Enternasyo

Roketsan nal istanbul/Tiir
Roket Otelcilik AS kive 5,00 5,00 -
Sanayii ve | Ankara/Tirk
Ticaret AS iye 9,93 9,93 Kredi
— Garanti Ankara/Tiirk
lzmir Fonu AS ive 1,49 1,49 -
Enternasyo
nal istanbul/Tur Giigbirligi lzmir/Tiirkiy
Otelcilik AS kiye 5,00 5,00 Holding AS e 0,07 0,07 =
Kredi Tasfiye
Garanti Ankara/Tiir! Halinde
Fonu AS iye 1,49 1,49 World

S—— — Vakif UBB | Lefkosa/KKT
Glgbirligi lzmir/Turkiy Lid. C 82,00 83,50 R
Holding AS e 0,07 6,07

: Tiirkiye Ankara/Tiirk 3,00 3,00
Mwm.%%m Uriin iye
Halinde intisas 4
World Borsast M« 5 nWﬂu
vakif UBB | Lefkosa/KKT 7
AS. SN

Lid, C 82,00 83,50 oS

_ _ Platform | Istanbul/Tar | 33,33 33,33 >
M...; wwém Anka «m\ﬁ.:w 3,00 3,00 Ortak Kiye
Uriin e Karth
(Emwm«»dm« { MENKUL DEGE Sistemler Ticarsh bubft TORKVE PAIFUAR BANKASI A,

d Mardin Cad. Park AS Ticar ozl Adrest \Saray Mahalles! DriAdnan
wm@wmwm w&wm _w By Cad Akyakyd Plazg §o0:7/A-8
: 118TANBY
¥776444
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Platform istanbul/Tur 33,33 33,33 -
Ortak Karth kiye

Sistemler

AS

(*)Bankanin, Sirket sermayesinde genel kurullarda Yénetim Kurulu Uyelerini
belirleme oy hakki imtiyazi veren A grubu paylan bulunmaktadir. Bu
kapsamdaki Imtiyazla birlikte genel kurullarda, Bankanm dogrudan oy hakk:
%42,39 olmaktadir.

(**) Bankanin Konsolidasyona tabi olmayan finans dig1 bagl ortakliklandr.

(***)31.12.2019 itibartyla 242-Bagh Ortakiiklar hesabindan 238-Satis Amagcl
Elde Tutulan Varhklar hesabina almmugtir.

(*)Bankamn, Sirket sermayesinde genel kurullarda Yonetim Kurulu Uyelerini
belirleme oy hakki imtiyazn veren A grubu paylan bulunmaktadir. Bu
kapsamdaki Imtiyazla birlikte genel kurullarda, Bankanmn dogrudan oy hakk:
%42,39 olmaktadir.

(**) Bankanin Konsolidasyona tabi olmayan finans dist bagls ortaklikiandir.

(***)Giines Sigorta AS ile Vakif Emeklilik ve Hayat A 31. 12.2019 itibanyla
242-Bagh Ortakhklar hesabindan 238-Satig Amach Elde Tutulan Varbklar
hesabina ahinmigtir. S6z konusu sirketler bilangonun varlik ve yitkiimiiikler
bolimiinde satis amagh islemlere konu hesaplar {izerinden, gelir tablosunda
ise tam konsolidasyon yéntemindeki gibi konsolidasyona tabi tutuimustur.

7.1.1. Vakafbank Istirak ve Bagh Ortakhklar: hakkinda bilgi asagidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

wm%mmm%ﬁww%%%

(%

Giines Sigorta A.S.

Vakifbank’in onciliigiinde sigortacilik faaliyetlerinde bulunmak iizere
1957 yilinda kurulan S$irket’in 540 milyon TL olan sermayesinde
Vakifbank’in % 56,39 oraninda hissesi bulunmaktadir. 31.12.2019
itibariyla 242-Bagh Ortakliklar hesabindan 238-Satis Amacgh Elde
Tutulan Varliklar hesabina alinmagtir.

Vakaf Emeklilik ve Hayat A.S.

1991 yilinda kurulan Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu gergevesinde bireysel
emeklilik faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 1 Agustos 2003 tarihinde
faaliyet ruhsat izni, 5 Eyliil 2003 tarihinde ise fon kurulus izni almgtir.
Sirket’in 150 milyon ,ﬂh olan sermayesinde Vakifbank’in  %53,90
itibariyla 242-Bagli

kdas
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Istirakler ve Bagh Ortakliklar

30.09.2019 tarihi itibariyla Vakifbank’in istirakleri ve bagh
ortakliklarina (satilmaya hazir menkul degerler haricindekiler) iliskin
konsolide raporda yer alan bilgilere agagidaki tabloda yer verilmigtir.

(*)Konsolide raporda Sirketin 30 Haziran 2019 mali tablolart kullanilmestir,

I VakifBank International AG ve Tasfiye Halinde World Vakif UBB LTD nin Sdenmis
sermayeleri ve sermayelerdeki pay tutari Bankamiz 30.09.2019 ay sonu kurlari ile
carpilarak TL ye ¢evrilmistir.

(****)Platform Ortak Kartli Sistemler A$’nin c¢ikarilmis sermayesi 21 milyon TL
{Odenmis sermaye:5.250.000 TL) olup, sirket heniiz faaliyete gegmediginden asagidaki
tabloda finansal verilerine yer verilmemistir.

Serm
ayed
. cki Sermaye Net Danem Onceki Donem
L. Gdenmis . A -
Ticari Sermaye Pay deki Pay KarvZaran Net Dégem
Unvan . Tuia Oram (TL) Kar/Zaran
ST}y | (%) (30.09.2819) (TL)

(TL}

i8]
Vakifhank $0,00 30.653.423 40.942.700
internationa £16.205.0 | 554.584.50
1AG? 00 1y

hw
mm;dwmagmzxcrwmnmmrmm
Mm%gms Ehulula Mardin Cad. Park Mayp mmmw.\\

£.2:4 Blok No:18 Bogikiag 34835 ISTAR

7 Fax: §{212) wmw
Tet((212} 352 w,w mamﬁﬁ Qma i

Istirakler ve Bagh Ortakliklar

31.12.2019 tarihi itibariyla Vakifbank’n igtirakleri ve bagh
ortakliklarina (satilmaya hazir menkul degerler haricindekiler) iliskin
konsolide raporda yer alan bilgilere asagidaki tabloda yer verilmistir.

{*)Konsolide raporda Sirketin 30 Eykil 2019 mali tablolart kullamlmistir,

(**) VakifBank International AG ve Tasfiye Halinde World Vakif UBB LTD’nin
tdenmis sermayeleri ve sermayelerdeki pay tutar1 Bankamiz 31.12.2619 ay sonu kurlan
tle carpilarak TL ye gevrilmistir.

(***)Platform Ortak Kartl: Sistemler AS’nin ¢ikarilmig sermayesi 21 milyon TL

(Odenmis sermaye:5.250.000 TL) olup, sirket hentiz faaliyete gegmediginden asagidaki
tabloda finansal verilerine yer verilmemistir,

(****)Gliines Sigorta AS ile Vakif Emeklilik ve Hayat AS 31.12.2819 itibaryla 242-
Bagl Ortakliklar hesabmdan 238-Satis Amach Elde Tutulan Varhkiar hesabina
alindigindan asagida finansal tablolarina yer verilmemistir,

Serma Net Doue Onceki
L Odenmis Sermayedeki yedeki | ..o oonem Dénem Net -
Ticari . KaryZaran e
Unvan Sermayesi Pay Tutar; Pay (TL) Dinem e
{TL) {TL) (*) Oram (31.122019) menhmg
{%) o mm v
Vakifbank 668.115.000 601.303.500 80,00
international 63.388.711
AGE"
Kibris 70.000.000 10.500.000 15,00 4.531.586
Vakiflar
Bankas: LTD.
Tiirkiye Sinai 2.800.000.00 234,569.488 8,38 §70.756.000
ve Kalkinma G RAIYE VAKIFLAR BAR
Bankas: AS < am hallesi
PlazafN$ HAB

.” Kuf -
: ..o...,. o 6220.0883.5900017
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Kibris
Vakiflar
Bankasi LTD.

70.0G0.00
G

10.500.000

15,00

907.000

19.074.000

Tiirkiye Sinai
ve Kalkinma
Bankasi AS

2.800.000
.000

234.569.48
8

8,38

573.676.000

425.905.000

istanbul
Takas ve
Saklama
Bankasi A
{*}

600.000.000

26.235.000

4,37

506.418:000

323.776.000

Vakif
Finansal
Kiralama AS

175.000.006

102.746.345

58,71

31.578.000

40.055.000

istanbul
Takas ve
Saklama
Bankasi AS
*)

600.000.0
oy

26.235.000

4,37

343.800.000

183.645.000

Vakif
Menkut
Kiymet Yat.
Ort. AS

20.000.000

73.473.357

17,37

1.172.651

102.296

Glines
Sigorta AS

540.000.0
00

304.495.98
9

56,39

87.450.070

35.733.709

Vakif
Gayrimenkul
Yatiim
Ortakhigi AS

230.000.000

89.015.779

38,70

96.152.268

27.178.117

Vakid
Faktoring AS

176.000.000

133.267.857

78,38

131.117.0600

$4.928.000

Vakif
Emekiilik ve
Hayat AS

150.000.0
G0

80.850.000

53,90

230.098.815

116.706.867

vakif Yatinm
Menkul
Degerier AS

75.000.000

74.437.500

93,25

36.884.225

34,197.535

Vakif
Finansal
Kiralama AS

175.600.0
00

102.746.34
5

58,71

15.915.000

36.483.000

Kredi Garanti
Fonu AS (*}

513.134.230

7.658.720

1,48

96.129.788

101252 qwm,, :

Vakif
Menkui

Kiymet Yat.

S du

20.000.00
g

3.473.357

MENKUL DEGERLER A.S|

17,37

936.185

-212.067

Finans Digi
Hizmetler
Grubu

Zm-m.m No: o.wwmo.oamw.m.

rein Uad, Park Ma

£-2/A Bick No-18 Begiktag 34835 ISTA

Teh (212} wmw 3577 Fax 0(212) wmw
3 x3&3§ 83 ir &

017

¥p wnmm

vakif
Gayrimenkul
Degerieme

A5 (M)

14.000.000

13.200.000

94,29

-2.636.875

Vakif
Pazarlama

T30.241.439

26.301.685

86,97
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vakif 230.000.0 | 89.015.779 | 38,70 267.000 16.978.479 Sanayi ve
Gayrimenkul | 00 Ticaret AS
Yatirim {*}
Ortakhifi AS
vakif Enerji 85.000.223 55.675.000 65,50 853.600 -8.263.762
ve
valkif 170.000.0 | 133.267.85 78,39 102.561.350 ; 53.058.065 Madencilik
Faktoring AS | 00 7 AS{*)
Taksir 334.256.687 170.474.253 51,00 22.685.536 23.214.073
Otelcilik A
Vakif Yatmm | 75.000.00 | 74.437.500 | 99,35 26.185.618 29.412.619 Sm ik A3
Menkui 0
Degerler A fzenir 120.000 6.000 5,00 739.740.947 | -66.071.392
Enternasyon
al Otelcilik
Kredi 513.1342 | 7.658.720 | 1,49 74723183 | 64.882.919 A
Garanti 30
arant! Roketsan 147.052.861 | 14.604.149 9,93 415.038.042  -238.102.927
Fonu AS {*}
Roket
Sanayii ve
Finans Dist Ticaret AS
Hizmetler {*}
Grubu
KKB Kredi 7.425.000 675.000 9,09 22.180.469 41.205.601
Kayit Birosu
Vakif 14.000.00 | 13.200.000 | 94,29 -2.575.042 -59.216 AS
Gayrimenkul | 0
Degerleme Bankalararas | 30.000.000 2.908.893 5,70 26.623.656
AS 1 Kart
Merkezi AS
Giigbirlizi 30.800.000 21.059 0,07 -17.998.481
Vakif 30.241.43 | 26.301.685 | 86,97 4.373.929 1.205.694 Holding AS
Pazarlama g AJ
Sanayi ve
Ticaret AS Tiirkiye 25.000.000 750.000 3,00 6.177.072 2.364,959
Vhiir YATIRIN MENKUL DEGERLER ASS. Uriin Ihtisas |
Akat Mah, mc? ﬁamaa og. Park Ma m.mz m(\ Borsast AS Ticatftpinvar | .mxwmm\,.ﬁamgm BANKABIT.A0,
A BioH Rtz i Figgd %m% yAtres, vSttay Mahallesi Dr, Adban
Tek:0(z12) wmw ww mwm,www mm.mw &NW Tasfiye 2.977.500 2.441.550 82,0050 39808 o AB Q2 857
: Halinde sl Ty SeNe A
b3z A A B e
Mersio NG: ?owmgmm@mssa Merlid e - 09220034800}
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World Vakaf

UBBLTD.
[Sad]

Vakif Enerji 85.000.22 55.675.000 65,50 853.600 -8.263.762
ve 3
Madencilik
AS
Taksim 334.256.6 | 170.474.25 51,00 22.685.536 23.214.073
Otelcilik AS 87 3
lzmir 120.000 6.000 5,00 -24.955.518 -33.250.701
Enternasyon
al Otelicilik
AS(*)
Roketsan 147.052.8 ¢ 14.604.149 9,93 52.037.662 42.089.280
Roket 61
Sanayii ve
Ticaret A%
*)
KKB Kredi 7.425.000 | 675.000 9,09 16.400.518 23.681.166
Kayit Birosu
AS{*)
Bankalarara 30.000.00 | 2.908.893 9,70 28.503.027 15.602.856
st Kart 0
Merkezi AS
Giighirligi 30.000.06 | 21.059 0,07 -17.998.481 -30.794.979
Holding AS 0

3.511.379 -

o 1

fsis No: Pwmwgmmwmwgoﬂ
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Tasfiye 2.824.055 1 2.315.725 82,00 ~17.039.334 -13.070.255
Halinde
World Vakif’
UBBLTD.!
Finansal Istirak ve Bagl Ortakhklar Finansal Istirak ve Bagh Ortakhiklar
3
. W.MZR& Aktifler Ozserma | Pazar
BANKA’ Paza n.zcw. Faaliyet Dogruda ONGM ye Payi
GRUP Faliyet o GRUP Aktifler Ozsermaye - Sirketi Alam n Pay: (%) (TL) L) %
Sirketi Alam Dogruda | Payi Pay: Payi(%;}
n (%) (FL) (TL)
Payi(%) (%) Vakif Hertdrlc | 78,39 80,62 2.831.208.0| 373.075.00 | 8,26
Faktoring faktoring ad 0
AS hizmaeti
Vakif Bireysel 53,90 82,78 614.118.463 8,14
Emeklilik Emekliiik 11.495.990. Vakif Her tiirld 58,71 58,71 3.031.147. | 283.345.0 5,35
ve Hayat faaliyetle 129 Finansal leasing 000 00
AS rinde Kiralama islemlert
bulunma AS
k
Vakifbank | Bankacilik | 90,00 90,00 5.490.701. | 1.049.376. | -
internatio 237 475
nal AG Xdﬁ./v.»
Vakif Herturli | 78,39 88,68 343.941.326 | 857 3, 7/..vm
Faktoring | faktoring 2.595.527.3 5%
AS hizmeti 17 Vakif Sermaye E ww
Yatiim Piyasasi mw... ~ \&w %/W
Menku} araciitk A \.N >
. <7 N
Degerler faal. 2 R
AS bulunmak | 9925 99,40 598.770.5 | 256.035.3 ﬂ;u
Giines Sigortach | 58,39 56,39 3.027.263.4 | 1.161.624.75 | 3,36 92 25
VAKIF m_mwmwg M ‘mwm.mn uw% mmwwmmwwmw . ® ! Valaf Gayrimen | 3870 38,70 1.781.467. koo 7 =
< Gayrimen | kul 349 Ticad BANKASI TAD.
kut portfdy
s 2 S
wozm. ! mwac&mmummmmwmmwmco%w 2%
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Vakef Her tlirlt 58,71 67,54 2.885.815.0 1 263.183.000 5,21 Yatinim isletrecil

Finansal teasing 00 Ortakhigs igl

Kiralama islemieri AS

AS ]
Vakif Menkul 17,37 17,37 18.709.543 | 3,28
Menkul Kiymet 19.461.66
Kiymet Portidy 4

Vaki#fbank | Bankacih 90,00 96,00 5.068.733.7 | 937.267.832 - Yatirun istetmecil

Internati k 49 Ortakhg ig

onal AG AS

1,86 Istanbul Takas ve 4,37 4,37 14.878.33 | 2.176.680.0% -

Takas ve saklama 3.000 0

Vakif Sermaye Saklama hiz. ile

Yatinm Piyasast Bankast yatinm

Menkul aracikik AS {*} bankacihig

wwmm%ﬂ Mwwzam 99,25 99,56 231.314.768 MM“%

« 561.686.14
2 Kibris Bankacilik 15,00 15,00 82.661.00 -

Vakiflar 1.441.080. i O
Bankasi 820
LTD.

Vakif Gayrimen | 38,70 39,68 1.655.112.3 | 967.257.254 2,04

Gayrimen | kul 55 Kredi Kredi 1,49 1,49 §72.050.3 | 627.214.8

kul portfoy Garanti kefaleti 78 23

Yatirim isletmecil Fonu A.S. vermek

Ortakhg igi "} &

AS 4
Tirkiye Yatirim 8,38 8,38 42.253.011.4 m.:m.wmw.& X3
Sinai ve bankacihg 1

Vaksf Menkul 17,37 30,19 19.150.466 ; 18.465.146 3,40 Kalkinma H

Menkul Kiymet Bankasi faaliyetin

Kiyrnet Portfdy AS de

Yatirm isletmecil bulunmak

Ortakhg: ifi Pan

*sirkatin 30 Eylil 2018 mali tablolar kullanilmugtir.
= *mmm«xmzw 30 Mﬁm_ 2019 pazar pay katlamlmistir. Ticard : . ,m. ”wwmwwﬁpmﬁmw o
gur DEGERLER a.S. 31.12.2019 tarihi itibariyla ay sonu kurlart : 1 USD = 5,955 Tt ve 1 EURO m i AN <
M&» Blok No:18 Besiktas 34335 1STA .m;mm_ 31.12.2019 tarihi itibanyla ortalama kurlar : 1 USD=5,82658 TL ve 1 EUR _._ :
5:0(212) 352 ww 7 mmx m 242} 352 38 2 {VakifBank D&viz Alig kuru uygulanmustir.} m_.v .

mmm,m Kurioflar VD 522 008 86 27

315 NO: 0-9220-0883-5900017




istanbul Takas ve 4,37 4,37 16.280.336. | 2.014.296.00 -

Takas ve saklama 000 0
Sakiama hiz. ile
Bankasi yatirim
AS(*} bankacth
& faal.
yapmak
Kibnis Bankacih 15,00 15,00 1.349.536.00¢ 88.583.000 -
Vakifiar k
Bankass
LTD.
Kredi Kredi 1,49 1,49 741.430.161 | 605.808.209 -
Garanti kefaleti

Fonu AS. vermek

)

Tiirkiye Yatinm ' 8,38 8,38 41.053.807.04 4.897.184.00 14,7
Sinaive bankacih 0
Kalkinma &
Bankas: faaliyetin
AS de
bulunma
k

*$irketin 30 Haziran 2019 mali tablolar ve pazar pay kullandmistir.
30.09.2019 tarihi itibariyla ay sonu kurlar : 1 USD = 5,64811 Tt ve 1 EURO = 6,16205 TL
30.09.2015 terihi itibariyla ortalama kurlar : 1 USD=15,63605 TL ve 1 EURC = 6,32426 TL

30.06.2019 tarihi itibaryla ay sonu kurlare : 1 USD = 5,7600 TL ve 1 EURD = 6,5589 TL
30.06.2018 tarihi itibariyla ortalama kurlar : 1 USD=5,6158 TL ve 1 EURO = 6,3547 TL
{VakifBank Doviz Ahg kuru uygulanmistir.}

YATIRIM MENKUL DEGERLER >M )
bemﬂwwmx‘ Ebututa Mardin Cad. Park MayaSitess
F-2/A Blok No:18 mnm.ﬁma. Wﬁwwmw,.‘.y
Tel((212) 352 35 Mwmm.m% A::_‘
226t Kuris D, 622 008 8359
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8.2. ihraccimin beklentilerini onemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler asagidaki

sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

Bankada takipteki kredilerin bilangodan silinmesi veya satilmasi
uygulamas: yapiimamistir. Bankanin takipteki kredilerinin toplam kredilere
orani, Eyliil 2019 itibariyla solo bazda %5,52 olarak gergeklegmistir. Solo
bazda takibe doniisim oram ise Eylill 2019 itibariyla %S5,23 olmustur.
(31.12.2018: %4,65) Bankanin takipteki krediler igin ayirmis oldugu
kargilik orant solo bazda Eyliil 2019 itibariyla %70,72°dir. (31.12.2018:
%74,26)

ABD Merkez Bankasi (Fed) 28-29 Ocak tarihlerinde gergeklestirdigi
toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyerek %1,50-1,75 aralifinda
sabit birakmustir. Fed, titketici harcamalarina iligkin, dnceki toplantida dile
getirilen "giiclil bir hizda arthigl” soylemi yerine "thmli bir hizda arttif1”
ifadesini kullanmustir. Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC), ekonomik
faaliyetin "giiglil iggiicii piyasasi kosullari” ile *ilimli" bir hizda arttiini ise
yinelemistir. Toplant karar metninde, politika durugunun uygun oldugu,
repo operasyonlarimin en az Nisan ayl boyunca stirecegi vurgulanirken,
isgiicii piyasasim giiglii, ekonominin ihml: hizda biiyiidiigt belirtilmigtir.
Tiketimin thmli oldugu, yatirimlanin ve ihracatin zayif oldugu, bununla
birlikte hanehalki harcamalarimin thmli arthg agiklanmistir. istihdam
kazanimlarinin giiglii, issizligin disiik kalmaya devam ettigi belirtilen
metinde, genislemenin slirmesi i¢in politikanin uygun oldugu, piyasa bazh
enflasyon olglimlerinin diisik kaldifi, manget ve ¢ekirdek enflasyonun

%2'nin altinda kalmaya devam ettigi

Bankada takipteki kredilerin bilangodan silinmesi veya satilmast
uygulamasi yapilmamstir. Bankanin takipteki kredilerinin toplam
kredilere orani, Arahk 2019 itibariyla solo bazda %6,30 olarak
gerceklesmistir. Solo bazda takibe donlisiim orani ise Arabhk 2019
itibariyla %5,93 olmustur. (31.12.2018: %4,65) Bankanmn takipteki
krediler igin aywrmus oldugu karsilik orani solo bazda Arahk 2019
itibaniyla %70,36’dir. (31.12.201 8: %74,26)

ABD Merkez Bankasi (Fed) 28-29 Ocak tarihlerinde
gergeklestirdigi toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyerek
91,50-1,75 arahiginda sabit birakmugtir. Fed, titketici harcamalarmna
iliskin, dnceki toplantida dile getirilen "giiclii bir hizda arttigt” sdylemi
yerine "thmh bir hizda arttigi" ifadesini kullanmustir. Federal Agik Piyasa
Komitesi (FOMC), ekonomik faaliyetin "gli¢lii igglict piyasasi kosullan"
ile "limhi" bir hizda arttigim ise yinelemistir. Toplanti karar metninde,
politika durugunun uygun oldugu, repo operasyonlarinin en az Nisan ay1
boyunca siirecegi vurgulanirken, iggiicii piyasasimn glicli, ekoneminin
ilimh hizda biiytidiigi belirtilmistir. Titketimin thml oldugu, wwﬁ_,._&_.m:s
ve ihracatin zayif oldugu, bununla birlikte hanchalk: harcamalarmin .
ihimh arttig  agiklanmustir.  Istihdam  kazanimlarmin giicli, .amﬁmwi )
diisiik kalmaya devam ettigi belirtilen metinde, geniglemenin mw:.dmw,w_ igin
politikanin uygun oldugu, piyasa bazlt enflasyon &lgiimlerinin diigitk N

igi kaydedilmistir. Toplanti sonrasinda | kaldif, manget ve ¢ekirdek enflasyonun %2'nin altinda kalmaya devam N
Fed Baskam Powell, aktif repo operasyonlarinin en az Nisan ay: boyunca | ettigi kaydedilmistir. Toplanti sonrasinda Fed Bagkam Pgwell, aktif repo
SiseeadinkimohsmaisteddroeRalk harcamalarinda 1limb bir artis oldugunu | operasyonlarimin en az Nisan ay! boyunggfs w. i T I mmm a0
e fonlama saglamaya devam edilecegini Hanehalki harcamalarinda thmh bir m-.:mw_.m y/ tedorke soen
iklim  degisikliginin  finansal risk | bankacilik sistemine fonlama saglamaya deva§ tir.
f—
\
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olusturabilecegini, ticaret anlasmalarimin olumlu olmasina ragmen ticaret
belirsizliklerinin ortadan kalkmadigmna isaret etmigtir.

ABD ekonomisi, 2019 yilinin 4.geyreginde gegen yvim aynt
dbnemine gore, beklentilere paralel %2,1 biiylimiistiir. I¢ talepteki nihal
biiyiimenin %1,8°¢ diismesi, ekonomide gerilemeye sebep olmustur.
2017'nin son ¢eyreginde %4,9 olan ig talepteki artig, 2018°in son
ceyrefinden beri en yavas biiylimesini gerceklestirmistir,.  Kamu
harcamalar: ise, %2,7 oraninda artarak 2009°dan beri en glichil yitkselisini
gergeklestirmistir. Konut yatinmlari, bir 8nceki seyrekte %4,6 artis
gosterirken, son ¢eyrekte %5,8 yiikselmistir. ABD'de tarim dist istihdam
Aralik’ta 160 bin kisi olan beklentinin altinda gergeklesmis ve 145 bin kisi
artarak 2019°un son ayinda daha diisiik bir hizla artig gostermistir. Issizlik
orant %3,5 ile sabit kalarak son 50 yilin en diisiik seviyelerindeki seyrini
korumustur.

ABD ve Cin arasinda birinci faz ticaret anlagmas: imzalanmistir.
Buna gbére, Cin'e uygulanacag belirtilen %15 vergi iptal edilmistir. ABD,
devam eden ticaret savasinda dnce 250 milyar dolarlik Cin iirliniine % 23,
daha sonra, 110 milyar dolarhk Cin driintine % 15 ek glimritk vergisi
eklemisti. Anlagsmaya gére %25 vergi orani ayni kalirken, %15 olan vergi
%7,5’¢ ¢ekilmistir. Anlagma Cin'in ABD'den daha fazla tarimsal tirlin alimi
taahhiidiini de igermektedir. ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet
Bagkan Yardimcisi Liu He, Beyaz Saray'da ABD-Cin birinci faz ticaret
anlagmasma imza atmistir. Trump, ikinci faz anlasma ig¢in c¢aligmalara
baglandigini ancak fgiincii faz gibi bir siirecin s6z konusu olmadifin:

belirtmigtir.

Avrupa Merkez Bankas: (ECB), 24 Ocak tarihinde gereeklestirdigi
toplantisinda, beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda degisiklige
m;awﬂﬁ«ﬁm%ﬁ%&%mwwmmmm» ».o%o“ marjinal (gecelik) bor¢ verme faiz
or ."MB %mm%wﬁ 23 FePataia 27 orani (politika faiz oran1) %0,00'da
mmgﬁwﬂﬁﬁgmmﬂ Reardedi oy oz .mEBEE gerek duyuldugu siirece devam

iufyatidm com ir,

Uzun vadede iklim degisikliginin finansal risk olusturabilecegini, ticaret
anlagmalariin olumlu olmasina ragmen ticaret belirsizliklerinin ortadan
kalkmadigina isaret etmigtir. Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC),
28-29 Ocak tarihli toplanti tutanaklarinda, meveut para politikasi
durusunun bir siire daha uygun kalmaya devam edecegi
belirtilmistir. Ikinci ceyrekte hazine kigidi ahimlarimin azaltilmasmm

beklendigi belirtilen tutanaklarda, koronaviriisiin ekonomik
goriiniime iligkin belirsizlikler arasinda yer aldigy ifade edilmistir.
Repo operasyonlarmmin  Nisan'dan sonra kademeli olarak

bitirilebilecegi ve aylik 60 milyar dolar bono almmin Nisan boyunca
yeterli olacafimn Ongoriildiigi belirtilmistir. Faizlerin meveut
seviyesinin %2 enflasyon hedefi icin uygun oldugu, buna ragmen
cogu iiyeye gére %2 civarinda enflasyon hedeflemesinin yanhs
algilanabilecegi ifadeleri kullamilmistir. Ticaret belirsizliklerinin
ticaret anlagmasma ragmen siirdiigii actklanan tutanaklarda, "Fed
uzmanlann 2020'de ve 2021'de potansiyel iizerinde biiyiime
bekliyorlar. Yetkililere gore komite repo olanaklarmi tartismaya

devam etmeli" denilmistir.

Piyasalar Subat ayinin son haftasma kadar Fed’den faiz
kararina iliskin yeni bir hamle gelmesini beklemezken, m:mwv»wwm.mm,
son haftasinda, koronaviriis sebebiyle 2008 krizinden beri yasanii en
sert satiglarin gorillmesi, piyasalarda Fed’in faiz E&m.:.r_o mwmm.ﬁu
admm atmasi beklentisini artirnmistir. Bunun sebebi wm,& 9 »_m,w._m ;
Jerome 5 X
olusturdugunu belirterek ekonomiyi desteklemek icin mm-.a»_, m faiz
indirimine gidebilecekleri sinyalini vermesidir. 2.85?;5%@%?
2008°den beri 3 Mart’ta ilk kez olaganiistii toplanarak 17-18 Mart’ta
mawnnﬂﬁmnmw olan 8@.»:3:&»: m:an 50 baz ppanhk faiz indirimine
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edecegi, tahvil ahmlarimin ilk faiz arurimmnin bir siire Sncesinde
sonlandirilacag belirtilmigtir. Enflasyon hedefine yaklasana kadar faizlerin
mevcut diizeyde ya da daha altinda olacag ifade edilmistir. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB), 2003'ten beri ilk kez stratejik degerlendirme yayimlamistir.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde, enflasyonda bir
miktar 1himli artis isaretleri oldugunu, enflasyon beklentisi gostergelerinin
istikrar kazandigim ifade ederken, biiyiime goriiniimiine dair risklerin daha
az belirgin oldugunu vurgulamigtir. Asagi yonlii riskleri degerlendirirken
ticaretin Snemli bir unsur oldugunu belirtmis ve ABD ile Cin arasindaki

birinci agama ticaret anlagsmasinin belirsizligi azalttifina dikkat gekmistir.

Ayrica Avrupa Birligi (AB) ile ABD arasindaki ticaret konusunda da

calismalarin siirdiiriilmesini bekledigini eklemistir,

Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), 30 Ocak tarihinde yapilan toplantida
faiz oranini %0,75'te birakmugtir. BoE, 2020 bityiime beklentisini %1,25%en
240,75%e, 2021 yili biiylime beklentisini %1,75'ten %1,50'ye, 2022 biiytime
beklentisini ise %2'den %1,75'e ¢ekmistir. Ingiltere Merkez Bankas: (BoE),
sozlti yonlendirmesinden 'sinirli kademeli sikilagma' ifadesini gikarmistir.
Cin'de ortaya ¢ikan koronavirlisin diinya ekonomisine etkisini
degerlendirmek igin heniiz erken oldugu belirtiimigtir. Ingiltere’nin
potansiyel biiyiime oraninin azalan yatirimlar ve Brexit etkisi ile ditgtiigii
vurgulanmistir ve 2020 ve 2021'de enflasyon hedefinin altinda kalinacaf

an oo

Sngdriilmugtiir.

Ingiltere’'nin AB {iyeligi resmi olarak 31 Ocak giini itibariyle sona
ermis ve gegis siireci dénemi baslamistir. Bu stire zarfinda Ingiltere, basta
ticaret olmak tUzere giivenlik, saglik, ulasim gibi alanlarda anlagmaya

varmak igin Avrupa Birligi

s s

(AB) ile miizakereler yiiriitecektir. Ingiltere'nin
30 Haziran'a kadar talep etmesi halinde gegis dénemi, 2 yil siireyle

v s

uzatilabilecektir. Ancak Johnson liderligindeki Ingiliz hiikiimeti, bu siirenin

uze ;ﬂ% Gmdm%@wa u.: 3 mﬁ% ltere, bu siiregte glimritk birligi, ortak
3

tyeligi unsurlarim siirdiirecek ve AB

sae s

indirimine gidildigi belirtilmistir. Fed Baskam Powell, Fed'in
ekonomiyi desteklemek icin uygun sekilde hareket etmeye devam
edecegini ve ellerindeki araclart kullanmaya hazir olduklarim
vurgulamistir. Fed'in politika faizini 50 baz puan indirmesinin
ardindan ABD'de 10 yil vadeli devlet tahvili getirisi %1,020
seviyesine inmis, altin ise 1,625 dolar seviyesine gikmugtir. Fed’in 17-
18 Mart’ta yapacag olagan toplantismda ek bir faiz indirimine
gidebilecegi beklentisi hakimdir. Piyasalarda, sert satiy sonrasi
yapilan faiz indirimlerinin koordineli bir sekilde gerceklestirilecegi
tahmin edilmekle birlikte, difer merkez bankalarmmin bu karara

& e

uyumlu bir sekilde hareket edecegi diisiiniilmektedir.

ABD ekonomisi, 2019 yvilimn 4.¢eyreginde gecen yihn ayni
doénemine gore, beklentilere paralel %2,1 biiyiimiistiir. I¢ talepteki
nihai bitylimenin %1,6°dan %1,5’e diismesi, ekonomide gerilemeye
sebep olmustur. I¢ talepteki nihai biiyiime %1,6’dan %1,5%
diismiistiir. 2017’nin son ¢eyreginde %49 olan i¢ talepteki artig,
2018’in son ¢eyreginden beri en yavas biiylime orami olmustur.
Kisisel tiitketim harcamalart %1,8’den %1,7"ye gerilerken, 6nceki iki
ceyrefie gore yavaslamistir. Kamu harcamalari, %2,7°den %2,6’ya
gerilemistir. Yerlesiklerin yatinnmlar, son iki yildaki diigiisiin
ardindan iyilesmenin ikinci ceyreginde %5,8’den o\mm 1es memw
yiikselmistir. Yerlesik olmayanlarin sabit yatirimlar: _mm @\ow e
gerilemistir. ABD’de tarim dis1 istihdam, Ocak’ta 16§ E: _cﬁ oﬁmm,
beklentinin iistiinde gerceklesmis ve 225 bin Kisi art: «mw _mm@mmw, i
asmustir. Boylece 2020 yilina giiclii bir artisla baglam n:.. M:mm Ms»%r
istthdam verisi 145 binden 147 bine, Kasim ay1 _mzwmw.?ﬁmq mmmﬁWm

binden 261 bine yukari yonlii revize edilmistir. memwwﬂw mmwwb_w\

e vy
ket oy el

kazanclar, aylik %0,2 ile %0,3’liik aow_mmnza altinda kalirken,
yilik bazda ise %3,0 olan beklentinin iig nmﬂ.y
issizlik oram, son 50 yilin en diisiik sevifws 3.6 wan

mmwmmﬁéogewmﬁm& igi
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kurallarina tabi kalacaktir. Ancak Ingiltere, AB'nin karar alma

mekanizmalarinda séz hakkim kaybedecektir.

Japonya Merkez Bankasi (Bol), 21 Ocak’ta gerceklestirdigi
toplantisinda politika faizinde degisiklige gitmeyerek ekonomik gériiniim
icin beklentilerini yiikseltmistir. Bol, faiz oranindaki hedefini ve varbik
alimint degistirmemistir. Blylimeyi desteklemeye y8nelik agiklanan 120
milyar dolarlik mali tedbirler sayesinde BolJ, biiylime beklentisini yukan
yonlit revize etmis ve 2020 igin blylime tahminini %0,7'den 9%0,9'a
yiikseltirken, politika faizini -%0,1 seviyesinde birakmistir. ABD ve Cin’in
birinci asama ticaret anlagmasmi imzalamas) Japonya ig¢in ekonomik

e

goriiniim iizerindeki en Snemili belirsizligi ortadan kaldirmustir.

Cin ekonomisi yilin iclincii ¢eyreginde 30 yilin en yavas bilylimesini
kaydetmesi sonrasinda dordiincti ¢eyrekte beklentilere paralel %é
bliylimistiir. Haziran ayindan beri yatirim kaleminin ilk kez artmast da
iytlesmenin saglam oldugunu gostermistir. Gayrisafi Yurtigi Hasila
(GSYIH), son geyrekte, bir onceki ceyrekle ve beklentilerle de paralel
olarak %6 yiikselmistir. Cin ekonomisi, bir 6nceki sene %6,6’ ik bliyiime
oranmmn altinda kalmasina ragmen hitkimetin bliyiime hedefi ile paralel
artig gOstermigtir. Birinci asama ticaret anlasmasinin imzalanmasiyla
toparlanma gosteren kiiresel talep, Cin imalat ve ihracat gSriinlimiini
iyilestirirken, yurtiginde finansal kirginhk 2020°nin 6nemli riskleri
arasinda kalmaya devam etmektedir. Cin Merkez Bankasi (PBOCQC),
koronaviriisiin yayilmasindan kaynaklanan endise sonrasinda ekonomiyi ve
sert diigen piyasalar: desteklemek amaciyla 7 ve 14 giin vadeli ters repolar
yoluyla piyasaya net 150 milyar yuan (21,4 milyar dolar) saglamigtir. Her
iki operasyonda da faizi 10'ar baz puan indirmistir. Cin’de imalat PMI
koronaviriis salgimmnin etkilerinden &nce dahi 50 esik seviyesine
gerilemistir.

AKIE YATIRIM MENKUL vmmmmrmz AS.
&.»Nwwwm%%“oiw%%@m»@mm& 58 .m...: Bnay] iis salgint sonrasinda kiiresel piyasalar

yiikselmistir.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 24 QOcak tarihinde
gergeklestirdigi toplantisinda, beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda

degisiklige gitmemistir. Mevduat faiz orami -%0,5, marjinal (gecelik)
borg verme faiz orani %0,25 ve temel refinansman faiz oram (politika
faiz oranr) %0,00'da sabit birakilmigtir. Varhik alim programinin gerek
duyuldugu siirece devam edecegi, tahvil alimlarinin ilk faiz artirmunm bir
siire Oncesinde sonlandirilacagi belirtilmistir. Enflasyon hedefine
yaklasana kadar faizlerin mevcut diizeyde ya da daha altinda olacag: ifade
edilmigtir. Avrupa Merkez Bankast (ECB), 2003'ten beri ilk kez stratejik
degerlendirme yayimlamigtir. Avrupa Merkez Bankas (ECB) Baskani
Christine Lagarde, enflasyonda bir miktar ihmlr artis igaretleri oldugunu,
enflasyon beklentisi gdstergelerinin istikrar kazandigmi ifade ederken,
bliylime gorliniimiine dair risklerin daha az belirgin  oldugunu
vurgulamusgtir. Asage yonli riskleri degerlendirirken ticaretin 6nemli bir
unsur oldugunu belirtmis ve ABD ile Cin arasindaki birinci agama ticaret
anlagmasimin belirsizligi azalthigma dikkat ¢ekmistir. Ayrica Avrupa
Birligt (AB) ile ABD arasindaki ticaret konusunda da ¢alismalarin
strdurtilmesini bekledigini eklemigtir. Avrupa Merkez Bankast (ECB)
toplanti tutanaklarinda, bazi ¢ekirdek enflasyon gostergelerinde
kademeli yukar1 yonlii trendin devam etmesinin cesaret verici
oldugu, iyimser olmadan 8nce pozitif isaretlerin bilincinde &wﬁwzﬂw
onemli oldugu, yiikselen hisse senedi fivatlarmmn Q_mommu ws«_wx
yansttip yansitmadigi konusunda endiseler oldugu m.»mw mw_mmtm:na
Risklerin daha olumlu degerlendirmesinin yukanr yé mmu.. harg Wm&w
giiveni daha fazla desteklemesine ve ekonomik i mm_ﬁ.ﬁm Mu,m,.
giiclendirmesine karsin, ekonomiye yonelik daha awammw w\owwngw
konusundaki iletisimin daha dikkatli yapilmas: ko :%::wm n«m&ﬁ&w

. :rx&:

soruniart konusunda da uyarilarda bulunurKenf Al ﬁ&m&%b

Ticatk

e

anlagmasinin Avrupa Birligi

Ew.gﬁmmmﬁ m. W 24 mmu&wmm ve ulagim kalemlerini etkileyecegi

(AB)’nin ::nmw@h w.. &
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diigiiniilen salgin, petrol fiyatlarinda yiiksek oranda diiglis yaratmistir.
Piyasalarda artan risk algisi sebebiyle giivenli liman alimlarina yonelim
goriilmiigtir. Diinya Saglik Orgiitii (DSO), uluslararast acil durum ilan
ederken, ticarete yonelik kisitlamalarin gerekli olmadigint ve Cin'in virlsii
kontrol edebilme kapasitesine giivendiklerini agiklamstir. Cin'de
koronaviriis salgimmin ekonomi iizerindeki etkisinin devam etmesiyle
birlikte petrol talebinin %20 diisiis kaydettigi belirtilmistir. Uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, koronavirlis salgininin
bilyiimesi halinde petrol talebinin azalacagi yOniinde aciklamada
bulunmustur.

Tiirkiye ekonomisi 2019 yilin iiglincli geyreginde gegen yilin ayni
geyregine gore %0,9 biyiimiigtiir. Ikinci geyrek GSYH azalist %1,5’ten
%]1,6’ya asag1 yonlii revize edilirken, ilk geyrek GSYH azalis1 ise %2,4’ten
%2,3’e yukar yonlii revize edilmistir. S6z konusu rakamlar, gegtigimi
Apgustos ayinda kur ve faizlerdeki yiikselislerin ardindan ekonomide
yasanan daralmadan 2019 yihnin {iglincii geyregi itibariyle g¢ikildigmm
gostermektedir. 2019 yihnin {glincii  geyreginde takvim etkisinden
arindirilmis bilyiime onceki yilin aym g¢eyregine gore %0,6 artmustir.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig biiyiime ise bir dnceki geyrege
gore %0,4 artmistir. Gayrisafi Yurt I¢ci Hasila bilyiikliigii ise 2019 yilinin
tigiincii geyreginde cari fiyatlarla %11,5 artarak 1 trilyon 145 milyar 99
milyon TL olmustur. Harcama bilesenlerine gore bakildiginda, yilin iigiincti
geyreginde yasanan pozitif bilyiimenin hane halki ve kamu tiikketimi
sayesinde gergeklestigi gorlilmiistiir. Son bes geyrektir negatif katk: yapan
yatinmlarin iigiincii geyrekte negatif katkisinin azaldig: goriilmiistir. 2019
ythmin ilk iki ¢eyreginde biiylimeye azalig yonlii katki yapan hanehalki
tiketimi 2019 yili Ggiincii ¢eyreginde bilyiimeye artig yonli katkida
bulunmustur. Buna gore biiyiimenin %58,6’sin1 olugturan hanehalki

| titketiminin biiyiimeye katkis1 0,88 puan olmustur. ik iki geyrekte oldugu
M@%wﬂﬂ%@ w N ..m.mmwmm devam eden kamu tiiketimi harcamalarmin

sonucu olarak ihracatin bir kismma mal olabilecegini ve ABD ve

sws

AB'nin hala tarife sorunlarmi ¢ézmedigini kaydetmistir.

Son haftalarda yayilma hizi artan koronaviriis salgum ile
birlikte piyasalardaki sert satis sonrasi Avrupa Merkez Bankasi
(ECB)’nin gerekirse faiz kararma ybnelik adimiar atabilecegi
diisiiniilmektedir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’nm 12 Mart'ta
yapacag toplanti icin ECB Baskani Christine Lagarde, salgmm ¢ok
dikkatli sekilde takip ettiklerini, ancak salgmmn heniiz enflasyon
iizerinde kalici bir etki yapma asamasmda olnadifim ve bu nedenle
bir para politikast yamit1 gerektirmedigini belirtmis, ancak olas: bir
uzun siireli ve kalicl sok durumunda ek Snlemlerin almacagimi da
ifade etmistir. Bununla birlikte Fed’in olaganiistii teplanarak
gerceklestirdigi 50 baz puanbk faiz indirimi, Avrupa Merkez
Bankasi (ECBYnm da bu karara uyumlu bir gekilde 12 Mart’ta
yapacag! toplant: sonrasi 10 baz puanhk faiz indirimine gidebilecegi

beklentilerini yiikseltmistir.

Ingiltere Merkez Bankast (BoE), 30 Ocak tarihinde yapilan
toplantida faiz oramm %0,75'te bwakmugtir. BoE, 2020 biiylime
beklentisini %1,25'ten %0,75', 2021 yili biiylime beklentisini %1,75ten
%1,50'ye, 2022 bilylime beklentisini ise %2'den %]l,75% cekmistir.

Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), sozlu %amwﬁawnmmmmsﬁn?wmww%mﬂ.
kademeli sikilasma’ ifadesini gikarmugtir. Cin'de optaya’.fikag
koronaviriisiin diinya ekonomisine etkisini degerlendirmek uﬂwuwwwdm
erken oldugu belirtilmigtir. Ingiltere'nin potansiyel wmwwaan wwm_\gm
azalan yatirimlar ve Brexit etkisi ile digtigt <Em£mm§mmﬁ ve ,w$
2021'de enflasyon hedefinin altinda kalmacag: Sngoritlmiistir. ngmwmmmmm.
Merkez Bankas: (BoE) Baskam: Carney, Ocak »%Emm.«%wwmww\a
toplantida faizin degistirilmemesi yoniinde oy Kullandigim ancak
bunun kesin bir karar olmadifim belirtmistir. Ayrica BoE’nin
koronaviriis salgimnm etkilerini gidergnek it i
atmaya hazir oldugunu ifade etfffiiif/ Fed:
mmaommanwwﬁwmwm_w_@mﬁ::&15_a.
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yonlii katkida bulunan net ihracatin katkisi bu ceyrekte azalmis ve net
ihracat biiylimeyi -0,19 puan azalis yonlii etkilemistir. [hracat kaleminde
yillik bazda yasanan %S5,1°lik artiga karsin ithalatin ayni1 dénemde %7,6°lik
artis gOstermesi net ihracatin biiyiimeyi azalis yonli etkilemesinde
belirleyici olmustur. Harcama ve lretim yontemi arasindaki farktan
kaynaklanan stoklar kalemi ise 2018 yilmin ikinci geyreginden beri
bllyimeye negatif yonlii katkida bulunurken, bu ceyrekte ilk defa 2,81 puan
ile artis yoniii katki yapmstir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ocak’ta beklentilerin tizerinde ayhik
bazda %1,35 artmustir. Yillik bazda ise TUFE, Arahk’taki %11,84’ten
Ocak’ta %12,15%¢ yitkselmistir. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen
kalemleri igermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gOsteren ¢ekirdek
enflasyon (C endeksi), Ocak’ta bir &nceki aya gore %0,10 artmis ve yillik
bazda Arahik’taki %9,81 den %9,88 ¢ yiikselmistir. Yurt I¢i Uretici Fiyat
Endeksi (YI-UFE) Ocak’ta, bir 6nceki aya gore %I1,84 artmis ve yillik
bazda Aralik’taki %7,36°dan %8,84°¢ yikselmistir. Ocak’ta ana sanayi
gruplarina gdre en yitksek artts %3,01 ile enerjide, sekidrlere gore ise
%5,46 ile su temini ve kanalizasyon hizmetlerinde yagsanmistir.

Kasim ayinda cari islemler dengesi dért ayin ardindan ilk kez agik
vermistir. 480 milyon dolar olan piyasa beklentisinin iizerinde 518 milyon
dolar agik veren cari islemler dengesi, 12 aylik toplamda ise son alt: aydir
fazla vermeye devam etmektedir. 2018 yili Ocak-Kasim toplaminda 25,6
milyar dolar agik veren cari iglemler dengesi, bu yil 4,2 milyar dolar fazla
vermigtir. 12 aylik toplamda 2,7 milyar dolara gerileyen cari islemler
dengesi Kasim’da enerji ve altin hari¢ olarak ise 45,5 milyar dolar fazla
vermistir. Finansman hesabinin alt kalemlerindeki gelisimde Kasim ayinda
dogrudan yatirimlarda 236 milyon dolar smirh giris  yasanirken,
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yabancilarin bor¢ senetleri piyasasindaki alimlari Onciiliglinde portfsy
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Merkez Bankas: (BoE)'ndan gelebilecek olasi bir faiz indirim

ihtimali de yiikseltmigtir.

s

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), 21 Ocak’ta gergeklestirdigi
toplantisinda politika faizinde degisiklige gitmeyerek ekonomik gorliniim
igin beklentilerini yiikseltmigtir. BoJ, faiz oranindaki hedefini ve varlik
alimimu degistirmemistir. Biiyiimeyi desteklemeye yonelik agiklanan 120
milyar dolarlik mali tedbirler sayesinde Bol, biiyiime beklentisini yukari
yonll revize etmis ve 2020 igin biylime tahminini %0,7'den %0.9'a
yilkseltirken, politika faizini -%0,1 seviyesinde birakmustir. ABD ve
Cin’in birinci agama ticaret anlagmasim imzalamas: Japonya ig¢in
ekonomik goriiniim lizerindeki en dnemli belirsizligi ortadan kaldirmgtir.
Japonya Merkez Bankas: (BoJ) tahvil ahm programinda degisiklige
gitmemistir. Buna gore BoJ, 1 yila kadar vadeli sabit getirili menkul
kiymetlerde 10 milyar yen ile 100 milyar yen arasinda iki kez olmak

izere alim yapacagm agiklanistir.

Japonya Basbakam Shinzo Abe, iilkenin krilgan ekomomik
toparlanmasim Kkoronaviriis salgmmmn etkilerinden korumak icin
gerekli politika admlarm atmaya hazir olduklarini, hiikiimetin
koronavirlis salgms ile iliskili olaganistii
basvurabilecegi ciddi rezervlere hala sahip oldugunu wmrwgwﬁmm
ragmen, yeni bir harcama paketi hazirlanmasina _www.m« &Bu&m.w)

sinyalini vermistir. Bununla birlikte Japonya Merkez wzwmmm% 3y
Baskami Haruhiko Kuroda da koronaviriis salgmimmn WW@SB% ,
gbriiniimi  golgeledigi ortamda finansal w.w»mmmmwwﬁ m.mmm”wuv
saglamak icin gerekli adimlan atacaklarim moﬁwauwﬁw .
gelismelerle birlikte Japonya Merkez Bankasi (BoJy’nin  da
koordineli bir sekilde faiz indirimine gidebilecegi beklentisi artmstir,
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milyon dolar artig kaydederken, net hata noksan kaleminde 1,8 milyar
dolarlik doviz ¢ikist olmustur.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ocak ay: Para
Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz oranini 75 baz puan
indirerek %I12’den %I11,25’e ¢ekmistir. Indirime gerekce olarak,
enflasyondaki diisis stirecinin  devamhligmi  korumas:  gerektigi
gosterilmistir. Bu devamliligin, iilke risk priminin gerilemesi, uzun vadeli
faizlerin diismesi ve ekonomideki toparlanmanimn gii¢ kazanmas: agisindan
snemli oldugu vurgulanmistir. Ayrica korumacilik Sniemlerinin, kiiresel
ekonomi politikalarina iligkin diger belirsizliklerin ve ‘jeopolitik’
gelismelerin olusturabilecegi etkilerin yakindan takip edilmekte oldugu
belirtilmistir. Politika faiz oraninda yapilan indirimle birlikte, gecelik borg
verme faiz oram %12,75%¢, bor¢ alma faiz orani %9.,75%e, ge¢ likidite
penceresi borg verme faiz orami ise %14,25°e inmistir. 2020 yilt Para ve
Kur Politikast metninde aciklandig: tizere TCMB 2020 yilinda her ay bir
toplant: olmak {izere yilda 12 toplant: gergeklegtirecektir.

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulugu Standard and Poors
(S&P), finans piyasalarinda olugabilecek kirilganlikiara dikkat gekerek

Tiirkiye'nin kredi notunu “B+” seviyesinde, gériinimiini “duragan” olarak

sabit birakmisgtir.

TOMB Enflasyon Raporu 20181V
hitps: i tomb.gov. irwpsiwamiconnec/ TRIT CHB+TRMain+Menw/Yayinlar/Raporiar/Enflasyon+Raporu/2018/EnflasyonsRaporu+
20184-+1V
TOMB Ekimn ay: Para Politikasi Kuruly Karar
hittps:#Awwwe tomb.gov.iriwpsiwermicennec TRITCMB+TRMain+Menw/Duyurilar/Basiv2018/0U Y201 842
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da iyilesmenin saglam oldugunu gostermistir. Gayrisafi Yurtigi Hasila
(GSYIH), son geyrekte, bir dnceki geyrekle ve beklentilerle de paralel
olarak %6 yiikselmistir. Cin ekonomisi, bir 6nceki sene %6.6’lik biiytime
oranimin altinda kalmasina ragmen hitkiimetin bilylime hedefi ile paralel
artis gOstermistir. Birinci asama ticaret anlagmasimn imzalanmasiyla
toparlanma gosteren kiiresel talep, Cin imalat ve ihracat gorlinimiinii
iyilestirirken, yurtiginde finansal kirgmlik 2020°nin dnemli riskierl
arasinda kalmaya devam etmektedir. Cin Merkez Bankast (PBOC),
koronaviriisiin yayilmasindan kaynaklanan endige sonrasinda ekonomiyi
ve sert diisen piyasalan desteklemek amaciyla 7 ve 14 giin vadeli ters
repolar yoluyla piyasaya net 150 milyar yuan (21,4 milyar dolar)
saglamigtir. Her iki operasyonda da faizi 10'ar baz puan indirmigtir.
Cin’de imalat PMI koronaviriis salgminin etkilerinden dnce dahi 50 esik
seviyesine gerilemistir. Cin Merkez Bankasi (PBOC) Agustes aymda
kullanmaya basladig: bir yillik temel bor¢ verme faiz oram 10 baz
puan diisiirerek %4,15’ten %4,05’¢ indirmistir. Bes willik borg
verme faizini (LPR) ise 5 baz puan diisiirerek %4,80’den %4,75°¢
indirmistir. Cin’de imalat PMI Ocak’taki 50 esik seviyesinden
Subat’ta 35.7°ye gerilemigtir. Beklenti ise endeksin 45 owswm.u@.
Boylece koronaviriis etkileri somut bir gekilde ortaya QwB&m:,. T
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Cin’de ortaya ¢tkan koronaviriis salgini mornwmwmmw‘ .W ma...
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pivasalar olumsuz etkilenmistir. En gok seyahat ve iw%

etkileyecegi distiniilen salgin, petrol fiyatlarinda yitksek w:m‘
yaratmigtir. Piyasalarda artan risk algist sebebiyle mmeomm
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alimlarina  ybnelim goriilmiigtir. Diinya Saghk Onmc&f meov
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uluslararas: acil durum ilan ederken, ticarete yonelik kisitlamalarin
gerekli olmadigini ve Cin'in virlisit kontrol edebilme kapasitesine
giivendiklerini agiklamigtir. Cin'de koronaviri mmT nnm mwosoam
tizerindeki etkisinin devam etmesiyle birlikte petid
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azalacag: ybniinde ag¢iklamada bulunmustur. Salginmn etkisiyle risk alma
istah azalan yatirmnolar c¢ogunlukla altma yoneldik¢e altin
fiyatlarinda yiikselme gériilmiistiir. Koronaviriisiin Cin disinda da
yayilmas: ve beraberinde kiiresel salgin korkusunun artmasi ile
diinyanin 6nde gelen iilkeleri, kiiresel ekonomiye yonelik asag yonlii
risklerin siirdiigiinii agiklamistir. Cin’de birgok olumsuz gelismeye
sebep olan koronaviriis salgim sebebiyle birgok biiyiik sirket gecici
olarak magazalarimi kapatma karari almstir. S6z konusu sirketlerin
bir¢ogu bilancelarimm diisiik gelebilecegi Sngorisiinde bulunmustur.
Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan yayimlanan rapora gére,
Cin  ekonomisinde bilyiimenin, koronaviriisin yaydmas: ile
yavasladifi ve yiikselen birgok pazar ile gelisen ekonomilere yonelik
beklentilerin yasam standartlarm gelistirmek icin olduk¢a zayif
kaldig: ifade edilmistir. Orta vadede, biiyiimenin tarihf ortalamalarin
altmda kalmas: tahmin edilirken, ekonomik gériiniim iizerindeki
asagr yonli risklerin hdkim olmaya devam ettigi belirtilmistir.
Rapera gire, diinya ekonomisinin 2020°de %3,3, 2021’de ise %3.4

bityiimesi beklenmektedir.

Ekonomik Isbirligi ve Kalkimma Orgiiti (OECD),
koronaviriis salginmin arz ve talebe darbe vurmas: ve merkez

SR
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bankalar: ve hiikiimetlerin hizla degisen duruma tepki’ <m~.§m§w b
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zorluk ¢ekmeleri ile birlikte kiiresel ekonomik wx%:Em&w mmb(wfa
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yildir gériilmeyen seviyelere gerileyecegi yéniind % wm_w@mﬂw@ ,
bulunmustur. OECD, koronaviriis dolayisiyla bu ui icin mﬂ wwmww
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biiyiime tahminini %2,9'dan %2,4'e diisiiriirken mcuu wm_mwnmm:m .
ise %3,0°dan %3,3’e yiikseltmistir. Tiirkiye icin N@Nm.. mmﬂwm;

beklentisini %3’ten %2,7’ye indirirken, 2021 icin %3,2%den
%3,3’e yiikseltmigtir. ABD icin 2020 mdm rmw_mzsmm %2’den
%1,9’a diiserken, 2021 icin %2,1°den f ::ﬁ:.. Euro
Bolgesi icin 20206 GSYH beklentisi e\m. &Ppm i
2021 igin %1,2’de sabit birakilmistir§ .m
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beklentisi %0,4’ten %0,3’¢ diiserken, 2021 icin %0,9 ile sabit
birakilmigtir. Ingiltere igin 2020 GSYH beklentisi %1,0°dan
%0,8°e gerilerken, 2021 igin %1,2°den %0,8° indirilmistir.
Japonya icin 2020 GSYH beklentisi %0,6’dan %0,2’ye gerilerken,
2021 igin %90,7’de sabit birakilmistir. Cin igin 2020 GSYH
beklentisi %5,7’den %4,9’a diiserken, 2021 biiyiime beklentisi ise
%35,5’ten %6,4’e yiikseltilmistir.

Tiirkiye ekonomisi 2019 yihnmn son ceyreginde gecen yilin
ayni ¢eyregine gore %6 biyiimiistiir. Ugiincii geyrek biiyiime
oranmi %0,9’dan %1’e yukan yonlii revize edilmistir. Bdylece
Tiirkiye ekonomisi 2019 yilinda %0,6 olan beklentilerin iizerinde
yillik bazda %0,9 biiyiimiistir. Gayrisafi Yurt I¢i Hasila
biiyiikliigii ise 2019 yilmin son ceyreginde cari fiyatlarla bir
onceki yilim aym ceyregine gore %17,0 artarak 1 trilyon 189
milyar 855 milyon TL olmustur. Takvim etkisinden armdirilmis
GSYH, 2019 yilinin son ¢eyreginde bir 6nceki yitlin ayni ¢eyregine
gore %6 artmigtir. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilms
GSYH ise bir onceki ceyrege gire %1,9 artmistir. Harcama
bilesenlerine goére yilin son c¢eyreginde biiyiimede yasanan
yiikseliste tiiketici harcamalarindaki artis belirleyici olmustur.
GSYH icindeki harcamalar bilesenleri arasinda %350’den fazla
paya sahip olan tiiketici harcamalan yilm ilk iki ceyreginde
biiyiimeye negatif katkida bulunmustu. Ancak K_:..m “...w_m?&,....
yarisinda faiz oranlarindaki diisiis, bankalarm _ﬂ.omnw,m,mﬁmw
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kamu harcamalarimdaki artis da biiyiimeyi destekleyici rol
oynamustir. Yil boyunca biiyiimeye pozitif katki saglayan kamu
barcamalarimin biiyiimeye katkis1 yihn son geyreginde tiiketici
harcamalarmnda yasanan artisin etkisiyle azalmstir. Uciincii
ceyrekte %5,7 oraninda artan kamu harcamalari, son g¢eyrekte
yilik bazda %2,7 artms ve 2017 yili ikinci ceyreginden sonraki
yavas artist gergeklestirerek bilyiimeyi 0,4 puan artis yénlii
etkilemistir. 2019 yilinin tamaminda ise kamu harcamlarinm
biiyiimeye katkisi 0,6 puan olmustur. Yatirimlardaki azahs seyri
yihin son ¢eyreginde azalarak devam etmistir. Yillik bazda %0,6
azalan yatinmlar bilylime oranmm 6,15 puan asag yénli
etkilemistir. 2019 yilinin tamammda %12,4 oraninda azalan ve
bilyimeyi 3,6 puan diisiis youlii etkileyen yatirimlarin diisen faiz
oranlarmin Katkisiyla 2020 yilinda yeniden yiikselmeye baglamasi
bekleniyor. Son ¢eyrekte tiiketimdeki artisin etkisiyle ihracatin
artis oram diiserken, ithalatin artis orammda ise yiikselis
yasanmistir. Boylece yilm ilk iki ceyreginde biiyiimeyi pozitif
etkileyen net ihracat, yihm son iki ¢eyreginde bityiimeye negatif
katkida bulunmus ve son ceyrekte ithalatta yasanan %29,3’liik
artism etkisiyle net ihracat bilyiimeyi 4,75 puan diisiis yonlit
etkilemistir. 2019 yithnin tamamnda ise net ihracatin biiyiimeye
katkis1 2,3 puan artis yonli olmustur. Yilin son ceyreginde Be6k 5|
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birikimindeki yiikselis ise bityiimeyi 6,5 puan yuKari yéaid |
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Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Subat'ta bekipngiterin'| &y
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Oretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) Subat’ta, bir &nceki aya gbre
%0,48 artmis ve yilhk bazda Ocak’taki %38,84°ten %9,26’ya
yiikselmistir. Subat’ta ana sanayi gruplarma gore en yiiksek artis
%1,29 ile ara mahnda yasanirken petrol fiyatlarmnda yasanan
diisiisiin  katkisiyla  enerjide ise%4,17 diigiis  yasanmgtir.
Sektdrlere gire ise Subat’ta en yiiksek artig %3,36 ile temel
eczacihik diriinlerinde yasanmistir.

2019 yihmmm son iki aymda yeniden acitk veren cari
islemler dengesi Arahk’ta 2,8 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmistir. 2018 yilsonunda 28,3 milyar dolar agik veren 12
ayhk kiimiilatif cari iglemler dengesi 2019 yilim 1,7 milyar dolar
fazla ile tamamlamstir. 12 ayhk enerji ve altin haric cari islemler
dengesi son 16 aydir fazla vererek yilsenunu 44,8 milyar dolar
fazla ile tamamlamistir. Finansman hesabinin alt kalemlerindeki
gelisimde Aralik aymda dogrudan yatinnmlarda ve diger
yatirnmlarda smirli  sermaye  girisi yasanirken, portidy
yatirnmlarinda Kasim ayinda yaganan 2,3 milyar dolarhik yiiksek
sermaye girisinin ardimdan 871 milyon dolar sermaye cikist
olmustur. Ocak-Aralhik donemindeki toplam sermaye hareketleri
degerlendirildifinde ise dofrudan yatirnmlarda 5,5 milyar
dolarhik sermaye girisi yasanmirken, portféy %wn_ﬂauwn_wm&u, H 1
milyar delarhik, diger yatinmlardan ise 1 milyar a&mmrw wm:mmua
ckist yasandifi goriilmiistir. TCMB mmwammmm ﬁﬁ&w—vvﬁﬁwﬁ
varlhiklar Aralik’ta 539 milyon dolar azahs kayd erkeii anmwmw
toplamda 6,3 milyar dolarhik artiy yasanmghir. ﬂoﬁ m%w\ne n
kaleminde 2019 Nisan’dan sonra en yiiksek am.cﬁmwm&mﬁwmmuwﬁuw

ve sbz konusu girisin 2,5 milyar dolar mmﬁ%ammua/wﬁmwmwmmww_ :
dikkat ¢cekmektedir.

e

2019 yili Ocak aymda 5,1 milyar Tdy

22 00 6359
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yili Ocak aymda %322,4 artigla 21,5 mm.m i) t.«
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2019 yii Ocak aymnda 12,4 milyar TL faiz dis1 fazla verilmis iken
2020 yii Ocak ayinda 34,2 milyar TL faiz dis1 fazla verilmistir.
Ocak aymda biitge gelirleri bir dnceki yiln ayn1 ayna gore %26
oraninda artarak 122,2 milyar TL, biitce giderleri ise %9,6
oranmda artarak 100,7 milyar TL olmustur. Ocak aymda
ekonomide yasanan canlanmanm etkisiyle vergi gelirleri bir
onceki yihin aym aymna gore %21,1 oraninda artisla 67,4 milyar
TL gerceklesirken vergi dis1 gelirler ise %32,4 oraninda artarak
54,7 milyar TL olmustur. Vergi disi gelirlerdeki hizh yiikseliste
TCMB kin ve yedek akceden biitceye yapilan transferler etkili
olmustur. Vergi gelirlerindeki yiikseliste, ithalde alinan katma
deger vergisindeki %29,6’lik artis, 6zel tiiketim vergisindeki
%22,2’lik artis ve gelir vergisindeki %18,4°liik arti belirleyici
olmustur. Ocak ayinda en sert artiy ise %43,4 ile harclarda
goriilmiistiir. Kurumlar vergisi ise Ocak aymda gecen yila gore
%51,9 azalmgtir.  Giderler tarafindaysa Ocak’ta faiz harig
giderler yillik bazda %4’liik artisla 87,9 milyar TL, faiz giderleri
ise %75,1 artisla 12,7 milyar TL gerceklesmistir. Faiz haric
giderlerin artisinda, Ocak’ta yillik bazda %18,1 artan cari
transferler ve %22,4 artan personel giderleri etkili olmustur.
Sermaye transferleri Ocak’ta %99,6, bor¢ verme giderleri %39,3,
sermaye giderleri ise %16,1 gerilemistir.

e

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi AHOZWV m:ww» w%ﬁ
Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda 12_»__3 Taiz- efanmm

A s

50 baz puan indirerek %11,25’ten %10,75% aawa_mnﬁu TCMB; | &
aciklamasinda koronaviriis salginimmn sermayg mmn mmmm »Em . ,.,./n//

ticaret ve emtia fiyatlari kanahyla o.:ﬁ:..wvdmnamm. .er:.wz:.w N
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YATIRIM MENKUL DEGERLER ?m..
M..W_M__ﬂmr Ebuiula Mardin Cad. Park Maya St
£-2/ABlok No:18 Begiktag 34835 ISTANB!

F 0(212) 352 38
4&%55%83%@ 8A3 <

iktisadi faaliyetin sektorel yaymhmmndaki Iyilesmenin devam
etmekte oldugunu, yatirumlarda ve istihdamda toparlanma
sinyalleri ahnmakla birlikte zayif seyrin siirmekte oldugu
belirtilmistir. Enflasyon beklentileri, i¢ talep kosullar: ve iiretici
fiyatlarindaki gelismelere bagh olarak cekirdek enflasyon
gostergelerinin  egilimlerinin 1imh seyretmekte oldugu ifade
edilmistir. Enflasyondaki diislisiin hedeflenen patika ile uyumlu
sekilde gerceklesmesi icin para politikasindaki temkinli durusun
siirdiiriilmesi gerektigi de vargulanmigtir. Politika faiz oraninda
yapilan indirimle birlikte, gecelik borg verme faiz eram %12,25%,
bor¢ alma faiz oranmi %9,25%e, ge¢ likidite penceresi bor¢ verme
faiz oram ise %13,75% inmistir. TCMB Para Politikas: Kuruln
toplanti &zetinde, para politikasindaki temkinli durus ve
makroekonomik gostergelerdeki iyilesmenin yam sira, gelismis
iilkelerdeki destekleyici para politikas: uygulamalarmm Tiirkiye
iilke risk primine olumlu yansidig1 belirtilmistir. Buna karsin,
kiiresel ve jeopolitik belirsizliklerin iilke risk primi ve kur
oynakhigi kanahliyla orta vadeli enflasyon goriiniimii fizerinde
olusturabilecegi yukar: yénlii risklerin yakindan izlenmeye devam
edilecegi ifade edilmistir. Enflasyon beklentileri, i¢ talep kosullar:
ve iiretici fiyatlarindaki gelismelere bagh olarak cekirdek
enflasyon gdstergelerinin egilimlerinin ihmh seyretmekte oldugu
vurgulanmistir. Enflasyon basta olmak iizere amwu.oww,owwi“#
gostergelerdeki iyilesmenin iilke risk w«mi.nmmwm :«.&#
desteklemekte ve malivet unsurlan mua..:a&_n cmmwn»ﬁu
smrlanmasina  katkida  bulunmakta cE:mmm Wmﬂwﬂwﬁ.uﬁ o
Enflasyondaki seyrin yilsonu tahminiyle biiyiik: T.mnﬁw Ewmuwt

oldugu degerlendirilmistir. %o

Uluslararas: kredi derecelendirme k

Tiirkiye'nin kredi notunu ve mmwmmmamﬁm mmw@g;
. ﬁom: anay, fdahatlesi Dr. >%ms
yapilan aciklamaya gore, Tiirkiye' :m% i-d Duragan’
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1F YATIRIV MENKUL Umﬁmﬂrmw AS.
meﬂgmn Ebulula Mardin Cad. Park May3 Sitest
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34635 ISTANBYL

goriiniim ile 'BB-' olarak onaylanmistir. Fitch, biiyiimenin giiglii
bir sekilde toparlandig, enflasyonun gecen yilm wwm:aw gordiigii
%20 seviyelerinden diistiigii, cari acifin gelisme gosterdigi ve dis
risklerin hala yiiksek seviyelerde olmasina ragmen azaldigimi
belirtmistir. Tiirkiye'nin biiyiime beklentisini bir énceki tahmine
gore 0,8 puan artirarak  %3,9'a  akarldigi  belirtilen
degerlendirmede, 2021 yilmda da %4,0 biiyiimenin beklendigi
vurgulanmistir. Bu yilki biiyiime tahminindeki yukan yonlii
revizyonun yatirnnmlardaki kademeli toparlanma ve &zel
tiikketimden kaynaklandig: belirtilen degerlendirmede, diisiik faiz
oranlari ve kredideki hizh diizelmenin ic talebi artirdig: ifade
edilmistir. Fitch, cari a¢igin GSYIH've oranmmm 2020 yvilinda
©%0,9, 2021 yilinda %1,8 olacagini tahmin etmistir. {¢ talebin
toparlanmasmn ithalatt artirdifs ve daha disiik bir oranda
yiiksek emflasyonun rekabet kazanclarint asindirmaya basladig
kaydedilmistir. Fitch, enflasyonun bu yilsonunda %10,5, 2021
sonunda %10 seviyesinde ger¢eklesmesinin Ongdrildigiini
bildirmigtir.

! TCMB Subat ayt Para Politikas) Karari
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206/DUY2020-08
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8.3. Varsa ihraggi veya ihrag edilen borglanma aracina iliskin derecelendirme notu haklanda bilgi asagidaki sekilde giincellenmigtir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

Vakifbank’in *‘Fitch Ratings’’, “‘Standard& Poor’s”, ‘‘Moody’s™
ve “JCR Eurasia” tarafindan belirlenen kredi derecelendirme notlar
bulunmaktadir. Bu dért kurulusun Vakifbank hakkinda agikladiklari
giincel kredi derecelendirme notlari agagida dzetlenmistir.

Standard&Poor’s*{17 Aralik 2019**}:

Notun Tiirit Derece | GOriiniim Agiklama
'BR, 'B, derecelendirme notlari
vP Kredi . spekilatif omwvww mmwmm wam.ﬂw kredi
B+/B | Negatif notlandir. “B” notu “spekiilatif” olarak
Notu . .. . . ..
nitelendirilen notlar igerisindeki en iyi
not aralifini ifade etmekiedir.
'BR'. 'B', derecelendirme notlan
. spekiilatif olarak ifade edilen kredi
TP Kredi B+/B | Negatif hnotlaridir. “B” notu “spekiilatif” olarak
Notu . .
nitelendirilen notlar igerisindeki en iyi
not aralifim ifade etmektedir.
" + ! - *3 T
Ulusal Kredi| trA+/ — At/ ~rA-1” Ulusal Kredi Motlan
seviyeleri igerisinde Kabul edilebilir
Notn trA-1 . M
bir not araligim: ifade eder.

e Standard&Poor’s Derecelendirme Skalasi:
hitps://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-
Jview/sourceld/504352

Vakifbank’in  **Fitch Ratings™, *“Moody’s™ ve “JCR Eurasia”
tarafindan belirlenen kredi derecelendirme notlari bulunmaktadir. Bu ii¢
kurulusun Vakifbank hakkinda agikladiklari giincel kredi derecelendirme
notlan agagida Szetlenmistir.
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13.1. Ihraceinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarineca hazirlanan ve ihracen bilgi
gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagmnsiz denetim raporlarina iliskin bilgi asagidaki sekilde giincellenmistir.

dokiimaninda

yer almasi

Eski Sekil

Ozsermaye ve Aktif Karliik Oranlari
(Bin TL) 30.06.2019 31.12.2018 31.12.2617
Net Kar 1,266,185 4,544,278 3,932,432
Ortalama Ozkaynaklar (*}| 29,085,606 24,384,450 19,708,988
Ortalama Aktifler (*) 385,002,089 | 330,674,090 252,784,781
Ozsermaye Karlilig: 4.35% 18.64% 19.95%
Aktif Karldiga 0.33% 1.37% 1.56%

{* Kamuya aciklanmis finansal tablolardaki ézkaynak ve aktif toplamiarimn ilgili donemlei
itibariyle hesaplanmus ortalamalarini ifade etmektedir.

1. Tablodaki veriler konsolide bilgileri icermektedir.

2. Cari donem ozkaynaklanmin (cari dénem net kin harig) ve dnceki donem dzkaynaklarini
ortalamasi 3. Cari yilin geyreklerinin ortalamas:

3. Ortalama Ozkaynak Karhiligr: Net kar / cari donem dzkaynaklarinm (cari d6nem net kani harig) vs
onceki dénem 6zkaynaklarinin ortalamas:

4. Aktif Karliligi: Net kér / ortalama toplam aktif bityiikligi

Banka'min 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’na iligkin olarak 1
Kasim 2006 tarih ve 26333 sayih Resmi Gazete' de yayimlanan
Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yé&netmelik ile Bankacilik
U:NnEmBa ve Om:mzmam W:E_c &wUUHC tarafindan muhasebe ve
. mlanan diger diizenlemelere

Yeni Sekil

Ozsermaye ve Aktif Karlilik Oranlan
(Bin TL) 31.12.2619 31.12.2018 31.12.2017
Net Kar 3,369,359 4,544,278 3,932,432
Ortalama Ozkaynaklar (*) 31,329,022 24,384,450 19,708,988
Ortalama Aktifler (*) 388,839,798 338,674,090 | 252,784,781

(*} Kanuiya agiklanms finansal tablolardaki ozkaynak ve aktif teplamiaronun ilgili dénemle
itibarivle hesaplanmis ortalamalarin ifade etmektedir.

1. Tablodaki veriler konsolide bilgileri icermektedir.

2. Cari dbnem Szkaynaklarnm (cari domem net kin harig) ve Bnceki dénem Gzkaynaklarini
ortalamasi 3. Cari yihin geyreklerinin ortalamas:

3. Ortatama Ozkaynak Karldiin Net kér / cari dénem tzkaynaklarmn {cari dnem net kin w»ﬁﬁ vgrt
dnceki dénem dzkaynakiarinin ortalamas:

4. Aktif Kérhhigi: Net kar / ortalama toplam aktif bayikluga m

Banka'min 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’na iliskin omz.mw
Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete' de wmwwgwgmm
Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin mmﬁmnammaﬁu.
ligkin Usul ve Esaslar Hakkinda <osoﬁnnrw le Bankacihik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) t
fi :m:mmm mmmommﬁm esaslarina iligkin %wwgmw

»‘Q.

.‘oon ﬁ\éﬁaﬁ
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Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarni Kurumu (KGK)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS) uygun
olarak hazirlanan 30 Haziran 2019, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibartyla konsolide finansal tablolari ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlan sirasiyla 9 Agustos 2019, 26 Subat 2019
ve 2 Mart 2018 tarihlerinde kamuya agiklanmig olup, raporlara
www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr www.kap.gov.trinternet
adreslerinden erigilebilmektedir.

Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK)
tarafindan yirirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan
(TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS) uygun
olarak hazirlanan 31 Arahk 2019, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolari ile bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlan sirasiyla 26 Subat 2020, 26 Subat 2019 ve
2 Mart 2018 tarihlerinde kamuya agiklanms olup, raporlara
www.kap.gov.tr ve www.vakifbank.com.tr www.kap.gov.trinternet
adreslerinden erisilebilmektedir.

13.2. Ihraca bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi gergeklestiren kuruluslarmm unvanlari,
bagimsiz denetim goriigii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin defismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi asagidaki |

sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

30.06.2019 ve 31.12.2018, tarihli finansal tablolara iliskin sl ve
bagimsiz denetim raporlari PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis ve 30.06.2019
doénemi igin sarth sonug, 31.12.2018 donemi igin simichi olumlu gdrils
iceren stnirlt ve bagimsiz denetim raporlar diizenlenmistir. S6z konusu

goriigler asagida sunulmugtur:

30 HAZIRAN 2019 TARIHLI ARA DONEM FINANSAL
BILGILERE ILISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi Genel Kurulu’na

n (“Banka”) ve konsolidasyona tabi
p~olarak anilacaktir) 30 Haziran 2019

31.12.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihli finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim raporlari PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Mali Miigavirlik A.S. tarafindan hazirlanmis ve 31.12.2019, 31.12.2018-ve 7[>~

31.12.2017 dénemi igin smnirlt olumlu gdris igeren bagimsiz mwmmmmﬂ_.,,;.

R e

raporlar: diizenlenmistir. S6z konusu goriisler agagida sunuimugtury

-
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e e e . AR L B
31 uﬁﬁwﬁﬁm 2019 Hgmmhm FINANSAL BILGILERE Mﬂhmﬁm#m A
BAGIMSIZ BENETCI RAPORU h. el .m“.,.
< szu\ 2 I

Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortaklig1 Genel Kurulw’na®:;,
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Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
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tarihli ilisikteki konsolide bilangosunun ve ayni tarihte sona eren altt
aylik déneme ait konsolide kar veya zarar tablosunun, konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, konsolide 8zkaynak
degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile onemli
Muhasebe politikalarimn Szetinin ve diger agiklayici dipnotlarinm
sinirh denetimini ylrlitmils bulunuyoruz.Banka ydnetimi, s&z konusu
ara donem finansal bilgilerin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayihi
Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina
ve Belgelerin Saklanmasma lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik™” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
bankalarin hesap ve kaynt diizenine iliskin yaymmlanan diger
diizenlemeler  ile  Bankacilik  Diizenleme ve  Denetleme
Kurumu(*BDDK™”) genelge ve agiklamalart ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara
Dénem Finansal Raporlama Standardi” hii waamwanm igeren; “BDDK
Muhasebeve Finansal Raporlama Mevzuati®na uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergefie uygun bir wmﬂmﬁm sunumundan
sorumludur.Sorumlulugumuz,yaptiginiz sinirlt denetime dayanarak séz
konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Smirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz stnirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS)
2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yiliik Finansal

Tablolarimin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinuls
Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiiimiistiir. Ara dénem finansal
bilgilere iliskin smirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan
sorumnlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik
prosediirler ile diger simrlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirh denetiminin kapsami;
Bagimsiz mma%m%mmmmmmw uygun olarak yapilan ve amac
:@r&%.ﬁ&mﬁ Hildirmek olan bagimsiz denetimin

Ww%mww&%@ o Wmmmmmw wm Efle dardir. Sonug olarak ara dénem

fi mmmwm Lha, .n il ‘ mnBr denetim sirketinin, bir bagimsiz

o

tabi ortakhklarmin (hep birlikte “Grup”olarak amilacaktir) 31 Arahk
2019 tarihli ilisikteki konsolide bilancosu ile aym tarihte sona eren
hesap dénemine ait konsolide kar veya zarar tablosunun, konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunun, konsolide dzkaynak
degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli Muhasebe
politikalarmin Ozetinin ve diger acgiklayier dipnotlarindan olusan
konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

as 2

Goriigiimiize gore, asafidaki Smirh Olumlu Gériisiin Dayanagi
boliimiinde ac¢iklanan hususun konsolide finansal tablolar dizerindeki
etkileri hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar
Grup’un 31 Arabk 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu
ve aym tarihte sona eren hesap ddénemine ait konsolide finansal
performansmi ve konsolide nakit akislaring; 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayih ResmiGazete’de yaymumlanan “Bankalarmm Muhasebe
Uygulamalarmma ve Belgelerin Saklanmasmna Iliskin Usul veEsaslar
Hakkinda Yénetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurnlu
tarafmdan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger
diizenlemeler ile Bankacihk Diizenleme ve DenetlemeKurumnu
(“BDDK™) genelge ve aqiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlann (“TFRS’ler”)
hitkiim
Mevzuati”na uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gercege @cm;m vm..
bicimde sunmaktadir.

Sinirlt Olumlu Gériisiin w»%mnmwm
Boliim IL. Kssim 7. maddede

belirtildigi iizere, 31 Aralik 2019 tarihi itibarny
konsolide finansal tablolarda, Grup yénetimint}
piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz

i
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iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
goriisii bildirmemekteyiz.

Sartl: Sonucun DayanaB:

Konsolide Finansal Tablolara [liskin Agiklama ve Dipnotlar Besinci
Boliim 1. Kisim 7. Maddede belirtildigi tizere, 30 Haziran 2019 tarihi
itibartyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Banka
yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek
olumsuz gelismelerin olast etkileri dikkate alinarak tamami Snceki
dénemlerde gider yazilmak suretiyle ayrilmis olan toplam 1,030,000 bin
TL tutarindaki serbest karsihgm 113,000 bin TL’lik kismy, cari
dénemde iptal edilmistir. Dolayisiyla, 30 Haziran 2019 tarthi itibariyla
haziclanan ilisikteki konsolide finansal tablolar BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati gereklilikleri diginda ayrilan toplam
917,000 bin TL tutarinda serbest karsiligi igermektedir.

Sarth Sonug

Sinirli  denetimimize gore, yukarida sarth sonucun dayanaf)
paragrafinda agiklanan hususun konsolide finansal tablolar Gizerindeki
etkileri haricinde, ilisikteki ara dénem konsolide finansal bilgilerin,
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. ve konsolidasyona tabi ortakliklaninmn
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve ayni
tarihte sona eren alti aylik doneme iligkin konsolide finansal
performansinin ve konsolide nakit akiglarmin BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuat’na uygun olarak tiim dnemli yon nleriyle
gergege uygun bir bigimde sunulmadif: kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemigtir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere Iliskin Rapor
%ﬁr»%ow mo:cozmmm ilisikte sekizinci bd Em&o yer verilen

e

dikkate alinarak, tamam onceki donemlerde gider yazilmak suretiyle
ayrilmis olan toplam

1,030,000 bin TL tutarmmdaki serbest kargiligmn 178,000 bin TL’lik kismi
cari donemde iptal edilmistir. Dolayisiyla, 31 Arahk 2019 taribi
itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati gereklilikleri diginda
ayrilan toplam 852,000 bin TL tutarinda serbest karsilig: icermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 201S tarihli
29314 sayili Resmi Gazete’de yaymnlanan “Bankalarm Bagimsiz
Denetimi Hakkinda Yénetmelik” ve Kamu Gozetimi,Muhasebe ve
Denetim Standartlarn Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlar’nmm bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na  (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitilmistir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz
Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarmn Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar” béliimiinde ayrmtih bir sekilde aciklanmustir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bafimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat wwvmmnzwmmw_q
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizea yerine mnﬁ..nuw&r?
Bagimsiz denetim swrasinda elde ettiimiz vmmgmﬁm woaﬁmﬁx

kanitlarinm, sintrh olumlu goriisiimiiziin olusturulmas ummn uﬁﬁ.
uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz. /, .

3. Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide m,_nmww.wq
Tablolara Higkin Sorumiuluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal azo_ﬁ_,l..m‘.,
Finansal Raporlama Mevzuat’na uygun oif

%o 7767 mﬁ\ Vv
sis N - 0924003480000+

rnet Sitesi .\ fresi : www.vakitbank.com.ir
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dair herhangi bir hususa rastlanmamustir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Haliik Yalgin, SMMM
Sorumlu Denetgi
Istanbul, 9 Agustos 2019

TIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
M% ’wm%»mgfﬁ Mardin Cad. Park Mayp Sitest
" FL2/A Biok No:18 Besiktas WWww _www U
i 35 : 021
F12) 295D o 0010
it No: 35722

gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh
énemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmas: icin gerekli gérdiigii
ic kontrolden sorumludur.

Konselide finansal tablolar: hazirlarken yénetim; Grup’un siirekliligini
devam ettirme Kkabiliyetinin de@erlendirilmesinden, gerektiginde
siireklilikle iigili hususlar: aciklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi

e w

sitrece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama
siirecinin gézetiminden serumludur.

4. Bagumsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarim Bajmsiz
Denetimine [liskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz demetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklar:
sunfardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarmm hata veya hile kaynakh

e -

énemli yanhshk icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek

Y

ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetc¢i raporu amnmmmwamwmﬂ.;a
BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayih Resmi Gazete’-de |
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve |

BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir bafmmsiz denetim mg_mw::mww
£ IR
verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, vir ofan,

gnemli bir yanbshfm her zaman tespit edilecegini garanti ,wnmmn

Yanhshkiar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhshklarn, tek wwﬁnw

LA

veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarimn bu konsolide tablolara ™
istinaden alacaklarn ekonomik Kkararlart etkilemesi makul &lciide

. Boakdics Kusumial YOSz e eIse
Mersis No: 0-0220-6383-59C5017
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki siiphecilifimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizea ayrica:

Sar ¥

Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “dnemli
yanhishk” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve aygulanmakia
ve gbriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1
elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekidrlik, kasith ihmal, gercege
aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakh 6nemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakh

onemli biryanhshg: tespit edememe riskinden yiiksektir.

Grup’un i¢ kentroliiniin etkinligine iliskin bir gbriis bildirmek
amaciyla degil ama daruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak
amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarm makul olup
olmadip) degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kamtlarma dayanarak Grup’un siirekliligini
devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay

2 e 2wn

veya sartlarla ilgili 5nem!i bir belirsizlifin mevcut olup olmadifa

hakkinda ve ybnetimin igletmenin siireklilifi esasinin kullamlmasima

uygunlugu hakkinda sonuca varidmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz hilinde, _.wmo_.mBaw&»,..mm»mmw&ﬁ%:.

tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya nu.uw L |
aciklamalarm yetersiz olmasi durumunda olumiu mmam.m &mmm.mmu&wwf .“.,.n.w.

goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz moup_ﬁuﬂwu»wmnﬁ.mf%«mm T

raporu taribine kadar elde edilen denetim wmu&mﬂn&mmwﬁgmﬂm@mﬁ.

Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar D-.:w,zwn,mm...nmm
sona erdirebilir. 4 TN

<
o~

mm.r?-,. P

sun

sunumau, yapist ve icerigi ile bu tablolarin, tetij
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elaylart gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmad@ degerlendirilmektedir.

* Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup
icerisindeki isletmelere veya faaliyet boliimlerine iliskin finansal
bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanifi elde edilmektedir.
Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gbzetiminden ve

P P

yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gériisiinden de tek
basimiza sorumliuyuz.

(o

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli ic
kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan
kapsam! ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularin {ist yénetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hiikiimlere wygunluk sagladiizi st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayz. Ayrica
bagimmsizhik iizerinde etkisi oldu@u diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili Snlemleri iist yonetimden sorumlu
olanlara iletmis bulunmakiayiz,

Ust yonetimden sorumlu olamlara bildirilen konular arasindan, cari
déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok
énem arz eden konular: yani kilit denetim konularim: belirlemekteyiz.

Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasma izin vermedigi amwﬁnﬁm@ﬂf

veya konuyu kamuya aciklamanm doguracad olumsuz mom:n_wm.:w

v,

kamuya aciklamanmm dofuracag kamu yararm: mmunwm.ms Bmw..m

78, AryE

sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili w:mzwma vwwmmmﬁ
denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz. w E g

A. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlhilitkler Sey,

¥

{ Sargy? sAahaltest D Adng

dérdiincii m_wwmww uyarinea, v TiAD

n&%&n TAO.

f

.ﬁm Q §§m~<c wNNooamumw v
=S NO: 0-9220-0883-5200017
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{nifnet Sitest Adresi © ¥ Va
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Banka’nin 1 Ocak - 31 Arahk 2019 hesap doneminde defter tutma
diizeninin, kanun ile Banka esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya
iliskin hiikiimlerine uygun olmadifmma dair &nemli bir hususa
rastianmanmustir,

2. TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasy uyarmeca, Yonetim
Kurulu tarafimiza denetim kapsammnda istenen aciklamalar: yapmis ve

istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Haliik Yal¢in, SMMM
Sorumlu Denetci
istanbul, 26 Subat 2020

13.3. Son 12 ayda ihracgmin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg: iizerinde 6nemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili o

Davaci
Taraf

3).\ VI - .-.
i —w Nord OMN0.0mmw\mwooogq

Davals Taraf

olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim iglemleri agsagidaki sekilde giincellenmigtir. i ,\.b A
Eski Sekil m (;
Ihraceimm Taraf Oldugu Davalar ve Takipler W * mw
.ww K] }1“.
. Ma/ Awuﬂsnn/le
ihracgr Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler Mwn o :
= J«V‘mfm.:.u. ]

%@3\ 13.

07.03.2011 tarth ve 11-

md. 17 geregince

R BANKASITAC.

aypMahllesi Dr. Adnan
AB

Mahkeme . .
Dosya No Yil Konusu Risk Tutar: Gelinen Asama
EGERLE mﬂmw.\ Ticag cém\ﬁmx &“\N KFLA
bm.‘mmm :
Rekabet Kurumu'nun Kabahatler Kanunu Rekabet Kurumu’nun cevap m;aﬁm& mwﬁ, ia2j|No‘
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Baskanligi Daire 13/243-78 nolu karar ile pesin ddeme tarihinde Ceza Yénetmeligi’nin yliriirlitkte olmadig
4054 sayili Rekabetin indiriminden gerekgesiyle kararn iptali gerektigi yoniindeki Damstay
2011/4071 E. Korunmas: Hakkinda | faydalanilarak idari Savcise’nin goriistine iliskin beyanlanmiz sunulmus,
Kanunun Ihlali nedeniyle para cezasinin 27.10.2015 tarihinde durusma yapilmis ve dava Danigtay
Bankamiza verilen 3/4"tine tekabiil 13. Hukuk Dairesi’nin 02.11.20135 tarihli ve 2015/3721
8.226.296 TL tutarindaki | eden 6.169.722 TL sayih karan ile reddedilmigtir. S6z konusu karara kars:
idari para cezasmin iptali Bankamizca temyiz yoluna basvurulmusg ancak karar onanmus ve karar
davast 22.09.2011 diizeltme yoluna gidilmistir.
tarihinde Biiylik
Mikellefler Vergi
Dairesi
Baskanhgi’na
ihtirazi kayitia
Sdenmigtir.
Ilave bir risk
beklenmemektedir.

Vakifbank ile Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi arasinda, Vakifbank’in yurtdigi subeleri tarafindan kullanilan sendikasyon kredileri ile ilgili olarak, TC]

tesis edilen zorunlu kargiliklara iligkin bir gériis ayrihg s6z konusu olmustur. i

Bankamiz, gegmis yillardaki uygulamasinn ilgili tim mevzuata uygun oldugu gériisiinde olup, TCMB nin yurt disindan kullanilan kredilerle :mm?m.

karsthk aynlmasma ve ilgili donemlere iliskin zorunlu karsilik cetvellerinin yeniden diizenlenerek génderilmesine yonelik idare isleminin Aomowrw_nv
durdurulmast ve iptaline karar verilmesi istemi ile dava agmistir. Her iki dava da Bankamiz aleyhine sonuglanmis ve Bankamizca temyiz edilmis o;mu Ank

Mahkemesi’nin 2010/1368 E. Sayili karari Dansstay 10.Daire’nin 26.05.2015 tarih ve 2011/11587E-2015/2567K. Sayih karart ile onanarak wmmwwmmmzmmwa

Idare Mahkemesi’nin 2611/1307 E. Sayih dosyasindan verilen karar da Danistay tarafindan onanmis ve onama karari 04.04.2016 tarihinde Bankamiza tehl.

Stz konusu karara karss siiresi icinde karar diizeltme yoluna basvurulmus olup, inceleme sonucu beklenmektedir.

Rekabet Kurumu'nun Bankamizin da aralarinda bulundugu toplam 8 banka hakkinda, 4054 sayili Rekabetin Korunmas: Hakkinda Kanun uy

AvRIslmaaasgaedesBankamiza Danistay yolu agik olmak iizere 8.226.296 TL tutarinda idari para cezasi verilmistir.
mucmnm zma_m Cad. wmn» !m& mxmm

it WcESc ‘nun 07.03.2011 tarih ve 11-13/243-78 nolu karan ile 4054 sayih Rekabetin Korunmast ama
.mzmc 8.226.296 TL tutarindaki idari para cezasi pesin Sdeme indiriminden yararlanmak suretiyle 6.169. q m._
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haklarmiz sakli kalmak kayd: ile Bankamiz tarafindan 22.09.2011 tarihinde Biiyik Milkellefler <Q.% Dairesine tdenmis ve mmm.sm:mm olan bedelin ia
Yonetmeligi md. 5. ile md. 8/1’in iptali talebiyle, 24.10.2011 tarihinde dava agtimts olup, Damistay 13. Dairesi Baskanligi’nin 2011/4071 Esas sayili
gonderilen ¢agn kagidi ve Danigtay Saveist’nm gdriigii Bankamiz vekiline 26.08.2015 tarihinde teblig edilmistir. Danistay Saveisi’nin goriigi, eylem ta

giinlitk siire igerisinde beyanda bulunulmugtur. En son durusma, 27.10.2015 tarihinde yapilmistir. Dava, Damstay 13. Hukuk Dairesi’nin 02.11.20
2015/3721 sayih karari ile reddedilmis olup, soz konusu karar Bankamizea temyiz edilmistir. Temyiz sonucu beklenmektedir.

Yonetmeligi’nin yiiriirlikte olmadigr gerekgesiyle karann iptali gerektigi yoniindedir. Danigtay Saveisi’min goriigiine karst teblig tarihinden (26.08.2013

Yeni Sekil .
Ihragcinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
ihrace: Tarafindan Acilmig Davalar ve Yapilan Takipler
MMMMMW MMMMM UWMMMMM:MMM Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
Banka | Rekabet | Damstay 13. Rekabet Kurumu'nun | Kabahatler Kanunu md. Rekabet Kurumu’nun cevap dilekgelerine iligkin
Kurulu Daire 07.03.2011 tarih ve 11- | 17 geregince pesin 5deme | ccvaplanmz Yiksek Mahkemeye sunulmus, eylem
Baskanlig 13/243-78 nolu karart indiriminden EBEE.MQ Ceza ‘,mmmomdwrwm .z:.m V.&ammwnn %Bw&%w,..; m)
2011/4071 E. ile 4054 sayih faydalanilarak idari para gerekgesiyle kararin Eﬁw m.mawmw_ yoniindeki wmnﬂ : ‘x\
Rekabetin Korunmasi | cezasinin 3/4"{ine tekabiil Savaisrmin ma._.mmmsw iligkin beyanlarmiz sunulm 54
Hakkmda Kanunun eden 6.169.722 TL 27.10.2015 &mmwmmﬁ ﬁ.EEmEm %mvmzzm <w dava Dan k)
ihlali nedeniyle Bankamizea 22.09.2011 13. Hukuk O.Enommzs .om..m M,.wow 5 tarihli ve 2015/37 Mf .
Bankamiza verilen tarihinde Biiyitk mmu:.w karari ile reddedilmigtir. S5z konusu karara karst "~
8226296 TL | Mkellefler Vergi Dairesi| STz yoluna basvurulmus ancak karar onanmis ve karar
VAKIE YAHRIM MENKU tutarindaki idari para Bagkanligt’na ihtirazi ac.vmwmﬂu.nm\owc:w m.&mwau.mm.. NM”B r QMMM_MWMMM&:&E
k%&ﬂmw&mumww%mw%wmn _~cezasinin iptali davas: kayitla Gdenmigtir. mm.. w<m. airelent A _J.: unun ’ wm.
Tor0@212] 352 35 13 F wm , 2019/4855 K. ile reddedilmis ve karar Keginlesmistir.
vkt Have bir risk mgw\ {inva
w? r V.. f22 beklenmemektedir. Ticgft Mpry
9220-0
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Rekabet Kurumu'nun Bankamizin da aralarinda bulundugu toplam 8 banka hakkinda, 4054 sayili Rekabetin Korunmas: Hakkinda Kanun uyarinca
agtigi sorusturma sonucunda, Bankamiza Danistay yolu actk olmak tizere 8.226.296 TL tutarinda idari para cezas: verilmistir.

Bu kapsamda Rekabet Kurumu'nun 07.03.2011 tarih ve 11-13/243-78 nolu karar ile 4054 sayih Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunun ihlali
nedeniyle Bankamiza verilen soz konusu 8.226.296 TL tutarindaki idari para cezasi pesin 6deme indiriminden yararlanmak suretiyle 6.169.722 TL olarak
kanun yoluna iligkin haklarmiz sakli kalmak kayd: ile Bankamiz tarafindan 22.09.2011 tarihinde Biiyiik Mitkellefler Vergi Dairesine denmis ve 8denmis
olan bedelin iadesi ve Ceza Yonetmeligi md. 5. ile md. 8/1’in iptali talebiyle, 24.10.2011 tarihinde dava acilmis olup, Danigtay 13. Dairesi Bagskanhigr’nin
2011/4071 Esas sayil dosyasindan gonderilen ¢agr kagidi ve Danistay Saveist’nin goriisii Bankamiz vekiline 26.08.2015 tarihinde teblig edilmigtir. Danistay
Saveis’nin goriisii, eylem tarihinde Ceza Yonetmeligi'nin yiiriirlilkte olmadigi gerekgesiyle kararin iptali gerektigi yOniindedir. Damistay Saveisi’nin
goriisline karg: teblig tarihinden (26.08.2015) itibaren 10 giinliik siire igerisinde beyanda bulunulmustur. En son durusma, 27.10.2015 tarihinde yapimugtir.
Dava, Danistay 13. Hukuk Dairesi’nin 02.11.2015 tarihli ve 2015/3721 sayilt karan ile reddedilmis olup, s6z konusu karar Bankamizca temyiz edilmistir.
Temyiz talebimizin reddine iliskin karara kargi karar diizeltme yoluna gidilmistir. Ancak, Idari Dava Daireleri Kurulu’nun 2019/998 mw ye

2019/4855 K. nolu karari ile talebimiz reddedilmis ve karar kesinlesmistir.
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12. BORCLAN

MA ARACI SAHIPLERI KURULU asagidaki sekilde degistirilmistir.

Eski Sekil

Yeni Sekit

25/02/2020 tarihli ve 31050 sayili Resmi Gazete'de yayimianan
20/02/2020 tarih ve 7222 sayili Kanun ile eklenen 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 31/A maddesi uyarinca;

ihragginin tedaviilde bulunan borg¢lanma araglarinin sahipleri
borglanma araci sahipleri kurulunu (BASK) olusturur. Ihragginin her bir
tertip borglanma araci sahipleri de ayr bir borglanma araci sahipleri
kurulu olusturabilir.

Borglanma araci sahipleri kurulunda karar alinabilmesi i¢in, asgari
olarak %50 oraminda bir karar nisabi 6ngdriilmiis olup, Kurul tarafindan
veya izahnamede aksine daha agir (nitelikli) nisap Ongoriilmesi sOz

konusu olabilecektir.

ae_ 29

Kurulca 6ngoriilen nitelikli gogunlukla alinacak borglanma araci
sahipleri kurulu kararlari bu kararlara olumlu oy vermeyen borg¢lanma
araci sahipleri i¢in de hitkiim ifade eder.

el

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31/A Emmammma?w.@z&,,
fikras: ile verilen yetki gergevesinde Kurul tarafindan w>mﬁmmmmmmmu A
usul ve esaslarin belirlenmesi kapsaminda yapilacak %Na:_m?mm..m.wmv
isbu izahnamede yapilan belirlemeler arasinda bir uyumsuzltk olgsiz
durumunda, Kurulca yapilacak diizenlemede yer alacak gwma_ww gegerli |
olacaktir. g,

BASK toplantisindan 6nce toplantiya katilacaklara ait liste Thragg:
tarafindan MKK’dan alinacaktir.

R BANKASI{ TAO.
; Mizhailesi Dr. Adnan
yTIAB
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m.comir

ve sartlar:

a) Ibrager tarafindan ibrac edilmis bor¢lanma araclarina
olarak hangi durumlarda BASK toplantisi yapilabileceSine

iliskin
iliskin

bilgi:

Bu bdliim sermaye piyasast araci notunun 4.6 ve 4.14’lincii maddelerinde
diizenlenmigtir.

b) BASK’ta ilgili bor¢lanma arag¢larma iliskin hangi hiikiim ve

e

sartlarda degisiklik yapilabilecegine iligkin bilgi:

Bu béliim sermaye piyasasi aracit notunun 4.6 ve 4.14’{incli maddelerinde
diizenlenmigtir.

¢} BASK toplantilarinda Sermaye Piyasasi Kanunw’nun 31/A
maddesinin iiciincii fikrasinda belirtilmis olan nisaplardan daha
yiiksek nisap 6ngoriiliip Sngdritlmedigi:

Bu boliim sermaye piyasas: araci notunun 4.6 ve 4.14’tincli maddelerinde
diizenlenmistir.

P

¢} Yénetim kurulu tarafindan BASK ¢agris: %wwmﬁwmmw. mm_mmcw

esaslar:

i

;

&
i1
X

Bu bdlim sermaye piyasasi aract notunun 4.6 ve 4.14’{incii ta
diizenlenmistir. b L

d) Bor¢lanma araglan sahipleri tarafindan BASK cagnist wmww‘wwwm“ )
amaciyla Thracernm yonetim kuruluna bildirim yapilmasina iliskin
esaslar:

Bu bdliim sermaye piyasasi araci notunun 4.6 ve &.E,.H.v;mom paddelerinde
diizenlenmistir. oo
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12.2. Varsa BASK temsilcisine iligkin bilgiler:

a) Temsilcinin adi-soyad1 veya ticaret unvami (tiizel kisi olmas:
halinde tiizel kisinin temsilcisi de agike¢a belirtilecektir):

Bu boliim sermaye piyasast aract notunun 4.6 ve 4.14’iincli maddelerinde
diizenlenmistir.

b) Temsilcinin gorevleri:

Bu béliim sermaye piyasasi aract notunun 4.6 ve 4.14’{incii maddelerinde
diizenlenmistir.

12.3. BASK toplantisina ¢agri yontemine iligkin bilgiler:-

Bu béliim sermaye piyasasi aract notunun 4.6 ve 4.14’{incii maddelerinde
diizenlenmigtir.

12.4. BASK toplantisina vekaleten katilmaya iligkin bilgiler:

Bu bdliim sermaye piyasasi araci notunun 4.6 ve 4.14’lincti maddelerinde
diizenlenmistir.

12.5. BASK toplantisinin yonetilmesine ve oylarin kullanimm :.mw:-

bilgiler: o s

1l
o
s
A‘v

3

Bu boliim sermaye piyasasi aract notunun 4.6 ve 4.14’iincii Bmmmm_mﬁmw@m ,
diizenlenmistir. VL M

'Y

12.6. Elektronik ortamda yapilacak BASK’a iliskin esaslar:

v

Bu boliim sermaye piyasasi aract notunun 4.6 ve 4.14’{incli maddelerinde
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